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UVODEM

Tento text slouzi jako opora pro distan¢ni a kombinované studium kurzu Finan¢ni gra-
motnost, ktery je ve studijnich programech Slezské univerzity v Opavé, Filosoficko-ptiro-
dovédeckd fakulta v Opavé zatfazen v radmci bakalaiského studia. Je to volitelny predmét
studijniho programu Znalosti a dovednosti pro praxi Il.

Tento predmét 1ze absolvovat bez piedchozi navaznosti na jiny kurz. Kurz predpoklada
minimalni znalosti z oblasti financi a fungovani penéz, které odpovidaji bézné praxi v kaz-
dodennim zivot€, a tyto znalosti dale prohlubuje. Cilem kurzu je poskytnou studentiim za-
kladni informace vyuzitelné v praktickém zivoté. Seznamuje zejména se fizenim osobnich
financi a fungovanim finan¢niho trhu. Diraz je kladen v prvni fadé€ na prevenci zadluZeni,
dale na udrzeni a zvySovani zivotni irovné

V pravé ¢asti textu jsou obsazeny odkazy, které text zptehlednuji a také distan¢ni prvky
pro navigaci a snadnou orientaci v textu. V textu je mozné nalézt nasledujici distan¢ni
prvky:

e Rychly nahled kapitoly
e C(Cile kapitoly

e Klicova slova

e Shrnuti kapitoly

e Definice

e Kontrolni otazka

e Otazky a odpovédi

e Pro zajemce

e Korespondenéni ukol
o Ukol k zamysleni

e Samostatny kol

e Piipadova studie

Kurz je paralelné tvofen v LMS.
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RYCHLY NAHLED STUDIJNI OPORY

Studijni opora je zaméfena na vyznam a vyuziti finan¢ni gramotnosti V kazdodennim
zivoté. Absolvovanim kurzu ziskéate zakladni pfehled o tom, jak penize funguji a jakym
zpusobem ovliviuji vas zivot. Publikace pojednava o souvislostech penéz s zivotnimi plany
a cili. Po aktivnim prostudovani této studijni opory si osvojite zakladni finan¢ni pojmy,
lépe porozumite fungovani penéz a finan¢niho trhu v obecné roviné a naucite se orientovat
ve své osobni ekonomice.

V ramci tohoto kurzu je na finan¢ni gramotnost nahlizeno jako na soubor informaci,
jejichz praktické vyuziti ma v prvni fazi ptsobit jako prevence zadluzeni a nasledné smé-
fovat k rlstu zivotni Grovné a k naplnénému Zivotu, tak jak si jej predstavujete.

Prvni kapitola uvadi pojem finan¢ni gramotnost, zdliraziuje jeho vyznamnost a vyme-
zuje myslenku finanéni gramotnosti, od které se budou odvijet dalsi kapitoly. Druha kapi-
tola predstavuje teoreticky uvod a hovoti o fungovani penéz z pohledu makroekonomie.

Dale je text vyznamové rozdélen do dvou ¢asti podle zdroje informaci, ktery ovlivituje
nase finan¢ni rozhodovani a chovani. ,,Vnitini® ¢ast se sestava z kapitol 3, 4 a 5. Je zame-
fena nase osobni (vnitini) informace o nds samotnych. Pfi finanénim rozhodovani je nutno
brat v potaz osobnost kazdého z nés. Nase hodnoty, priority a Zivotni pfani a to, jak vni-
mame penize. Vyznamna ¢ast je vénovana obecnému konceptu penéz a osobni ekonomice,
zvlastni pozornost ma strana piijmu. Jelikoz jde o velice individuélni témata, je nutno zdl-
raznit, ze uvedené informace jsou pouze obecné.

,Vn¢jsi Cast je zamétfen na informace, které k nam ptichazeji zvenci. Pojednavaji o
nich kapitoly 6-11, které v zakladech popisuji rizné oblasti finan¢niho trhu a zpisob jakym
zde penize funguji a jak je mozné s nimi pracovat v souvislosti s riiznymi zivotnimi situa-
cemi a pfanimi.

Na zavér je kurz je doplnén informacemi o moznostech feseni dluhti a pomoci pfi uplat-
novani prav spotiebitele v kapitolach 12 a 13.
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1 UVOD DO FINANCNi GRAMOTNOSTI

mowrmmerenoy  [[@]

Tato kapitola je kapitolou vstupni a po jejim prostudovani si osvojite zakladni mySlenky
finanéni gramotnosti, jeji vyznam a dileZitost. Seznamite se S finanénim trhem v Ceské
republice a zpisoby, jakym muzete ziskavat informace. Dale také s vlivy, které ptsobi na
finan¢ni rozhodovani lidi. V zavéru jsou zminény organy dohledu nad finanénim trhem a

jejich fungovani.

ooy M

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Budete schopni vysvétlit vyznam finan¢ni gramotnosti a uvédomit si jeji dilezi-

tost.
e Zorientovat se v moznostech finan¢niho trhu.

e Definovat hlavni tikoly Ceské narodni banky.

|
Finanéni gramotnost, penize, emoce, informace, finan¢ni sluzba, finan¢ni trh, regulace

a dohled, Ceské narodni banka.
|

1.1 Definice a vyznam finan€éni gramotnosti

Na zacatek si pojd'me vyjasnit, co to vlastné je finan¢ni gramotnost a jak na ni budeme
pohliZet pro potieby tohoto kurzu.

Ministerstvo financi definuje finan¢ni gramotnost jako soubor znalosti a dovednosti a
hodnotovych postojit obana nezbytnych k tomu, aby finanéné zabezpecil sebe a svou ro-
dinu v soucasné spole¢nosti a aktivné vystupoval na trhu finan¢nich produktd a sluzeb.

9



Finanéné gramotny obcan se orientuje v problematice penéz a cen a je schopen odpovédné
spravovat osobni/rodinny rozpocet, véetné spravy financnich aktiv a finan¢nich zévazki
S ohledem na ménici se Zivotni situace.

Pro ucely tohoto kurzu si dale rozvineme vyznam finan¢ni gramotnosti do dvou bodi,
ke kterym bude vyklad dale smétfovan:

1. Prevence dluhil a zajiSténi Zivotni urovné.
2. ZvySovani zivotniho standardu a tvorba prostfedkti pro naplnény zivot, tak jak si jej
pfejeme.

1.2 Finanéni trh a mapa finanénich sluzeb

Finanéni trh mizeme definovat jako misto, kde se setkava nabidka a poptavka po pen¢-
zich, a to prostfednictvim finan¢nich instituci a instrumentd. Ten, kdo ma prebytek penéz,
provadi vklady do finan¢nich instituci. Ten, kdo ma nedostatek penéz, si je ptijcuje. Za tyto
a dalsi souvisejici sluzby si samoziejmé finan¢ni instituce uctuji marzi ve form¢ troku a
poplatkli. Obrazek 1 zobrazuje finanéni trh v Ceské republice.

POJISTO
VNY (50)

PENZIINI :
SPOLECN STAVEBNI
OSTI 8 SPORITELNY
5

BURZA
CENNYCH
PAPIRU 1

Obrazek 1: Finané¢ni trh

K dispozici je sedm oblasti, kde se lze pracovat s penézi. Banky, pojistovny, stavebni
spofitelny, penzijni spolecnosti, investic¢ni a kapitalové spolecnosti, burza a ostatni. Pfidru-
zené Cislo vyjadiuje orientacni pocet téchto instituci na trhu. Jejich pocet se samoziejmé

10
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miize ménit. Pro kazdou oblast plati zvlastni legislativa. Casto se stava, Ze jedna finanéni
skupina v sobé zahrnuje nékolik oblasti najednou. Naptiklad finanéni skupina ABC mize
soucasné pod jednim logem poskytovat bankovni sluzby, pojisténi i stavebni spofeni. Pies-
toze jde stale o tu samou spolecnost, jedna se o naprosto odlisné oblasti finan¢niho trhu
s vlastnimi pravidly a legislativou. Kazda spolecnost ma také jinou politiku a odliSny pfi-
stup ke klientim.

CO OVLIVNUJE FINANCNI ROZHODOVANI LIDI

Emoce

Financ¢ni chovéani bude vzdy siln€ spjato s naSimi emocemi jednoduse proto, Ze se to
dotyka naSich Zivotl a pfedstavé o ném, coz pfirozené prozivame. Toto spada do oblasti
finan¢ni psychologie a je to ¢asto velmi podcenovany faktor ze strany klienti. Na druhou
stranu finanéni instituce jej berou v potaz a projevuje se to zejména pii tvorbé marketingu
a reklamy. Pod vlivem emoci potom vyhodnocujeme i informace, které k nam proudi z fi-
nanc¢niho trhu. Kdyz jde o penize nastupuji dvé emoce — strach a touha.

Informace

K tomu, abychom se zorientovali v penézich, potfebujeme informace. Z obrazku 1 je
patrné, ze na finan¢nim trhu ptisobi cca 200 finan¢nich instituci. Zaroven kazda z téchto
spole¢nosti ma dalSich 5, 10 moznosti, kam penize uloZit. To uZ jsou fadové tisice moz-
nosti. Pro kvalitni vyhodnoceni téchto informaci je jednak zapotiebi nestrannost a také ur-
¢ita davka vzdeélani. Patii sem znalosti z ekonomie, legislativy, ale také z oblasti psycholo-
gie a sociologie, a predevsim finanéni vzdélani. Ve financich plati svoboda v tom, odkud
budete potfebné informace ziskavat.

Muzete si vSe zajistit Sami z vefejnosti dostupnych zdroji. Problémem je, Ze v oka-
mziku, kdy ma vetejnost k dispozici informace z finan¢niho trhu jsou uz pasé. Skute¢nosti
se ve financich neustdle méni. Populdrnim zdroje je internet. Tam najdete vSechno, také
tam mutize kdokoliv cokoliv vlozit. VétSinou se proto setkate s informacemi z neovétenych
zdroji, informacemi subjektivnimi a ve valné vétSin€ piipadl se jedna o marketing. Jen
velmi malo informaci je objektivnich.

Dale muZete navstivit zastupce konkrétni financni spolecnosti. To je ¢lovek, ktery ma
piistup k SirS§imu okruhu informaci, nicméné ma k dispozici pouze moznostmi jedné spo-
le¢nosti. Casto se lidé omezuji v tom, Ze kdyz jim v jedné spoleénosti feknou, Ze néco ne-
jde, nabydou pocit, Ze to nejde vitbec. Zaroven je podstatou jeho ¢innosti prode;.

Hodné pouzivanym pojmem je finan¢ni poradenstvi. Finanéni poradce ma zpravidla
pfistup napfic¢ celym finanénim trhem. Pro kvalitu sluzby je zésadni, jaké zdzemi doty¢ny
poradce ma a kdo je vlastnikem spole¢nosti, se kterou spolupracuje. Zda je to jedna fyzicka
osoba ¢i vice osob nebo napt. holding a kolik je majoritnich vlastnikl. Tyto aspekty maji
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Ceskd né-
rodni
banka

zédsadni vliv na miru nestrannosti poradce. Diilezita je také filosofie sluzby, jestli rozumi
penéziim nebo jen produktim.

1.2.1 DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

Dohled nad finan¢nim trhem v Ceské republice vykonava Ceské narodni banka (CNB)
podle Zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. CNB provadi dohled nad bankovnim
sektorem, druzstevnimi zdloZznami, kapitdlovym trhem, pojiStovnictvim, penzijnimi spo-
le¢nostmi a fondy penzijnich spole¢nosti, sménarnami a dohled nad institucemi v oblasti
platebniho styku. Stanovuje pravidla a piijima opatieni, ktera chrani stabilitu finan¢niho
trhu. Systematicky reguluje, dohlizi a poptipad¢ postihuje nedodrzovani stanovenych pra-
videl. Dale vede seznamy a evidence subjektti ptisobicich na ¢eském finan¢nim trhu, které
podléhaji povolovaci & registraéni ¢innosti CNB. Do téchto seznami 1ze volné nahliZet
prostfednictvi webovych stranek CNB.

Centralni banka je relativné nezavislou finan¢ni instituci. Jejim primarnim cilem je za-
bezpecovani kvality narodni mény a dlouhodobé stability kupni sily penéz. Nezavislost
centralni banky je minéna jako nezavislost na vladé a jejim rozhodovani. Na druh¢ strané
je pro jeji uspeésné fungovani nezbytna spoluprace na hospodatskych zamérech vlady.

Zvlastni postaveni maji nebankovni poskytovatelé finan¢nich sluzeb tzv. poskytovatelé
platebnich sluzeb malého rozsahu. V souvislosti s novym zékonem o spotiebitelském avéru
nové tyto instituce rovnéz podléhaji regulaci CNB. Do této doby byl trh nebankovnich
uvérn prakticky neregulovany. Svou ¢innost mohou vykondvat na zéklad€ povoleni vyda-
ného CNB a #idi se Zakonem ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim styku. Jejich po&ateeni kapital
musi ¢init alespont 20 mil. K¢.

Urcitou roli hraje i Ministerstvo financi, a to zejména v oblasti legislativy. Vytvaii na-
vrhy pravnich predpist a zajist'uje jejich harmonizaci s pravem EU. Sviij podil na dohledu
nad finan¢nim trhem ma také Finan¢ni ufad.

1. Definujte finan¢ni gramotnost.
2. Popiste finanéni trh v Ceské republice.
3. Ktery organ dohliZi nad finanénim trhem v Ceské republice?

Ellsmorapray ]
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Pro pojem finan¢ni gramotnost existuje cela fada definic a pohledy na tuto otazku se
mohou Vv detailech riznit. Spole¢na je ovSem myslenka, Ze se jedna o soubor uréitych zna-
losti a kompetenci nezbytnych k tomu, abychom zabezpecili sebe a svou rodinu. Zakladem
je schopnost vést svilj osobni/rodinny rozpocet. Dale to souvisi také se znalosti fungovani
finan¢niho trhu. Vyznamem téchto znalosti a schopnosti je zabezpeceni si pozadovaného
zivotniho standardu a dale jeho navySovani podle vasich ptedstav.

Soucasti finan¢ni gramotnosti je také schopnost vzit v potaz vlastni emoce, které ovliv-
nuji finan¢ni rozhodovani a vyhodnocovat objektivnost informaci z finan¢niho trhu. V sou-
casné dobé je zde cca 200 financnich instituci. Bud’to si mizeme veskeré informace z to-
hoto kvanta zjistovat sami, nebo vyuzit odbornou poradenskou sluzbu.

Dohled nad finanénim trhem vykonava priméarné Ceskéa narodni banka. Ministerstvo fi-
nanci vytvari legislativni zdzemi a Finan¢ni Gifad zajist'uje vybér dani.

13



2 PENIZE

[l wemrmineonaero ]

V této kapitole se podivame na penize z makroekonomického thlu pohledu. Uvodni &ast
kapitoly je vénovana historii penéz a jejich kupni sile. Penize prosly v historii ur¢itym vy-
vojem. Podstatné pro pfijeti pencz jako zdkonného platidla je pfedev§im diivéra obyvatel
V jejich sménitelnost. Od toho, jak je na penize pohliZzeno se odviji jejich funkce v ekono-
mice. Aby byla zajisténa divéryhodnost a formélnost penéz jako platidla ustanovila Ceska
narodni banka dv¢ instituce, kterym jako jedinym uklada zékon pravo tisknout bankovky a
razit mince. Cas ma vyznamny vliv na kupni silu penéz.

V dalsi ¢asti se seznamite se statnim rozpoctem, piijmovou a vydajovou stranou. Pri-
marnim piijmem statu jsou dané. Dalsi vyznamnou piijmovou polozkou je pojistné na so-
cialni pojisténi.

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Budete schopni vysvétlit zakladni funkce penéz.
e Ziskate povédomi o hospodareni statu.
e Budete se umét zorientovat v systému dani Ceské republiky.

|
_
Penize, funkce penéz, bankovky a mince, kupni sila penéz, inflace, statni rozpocet,

funkce statniho rozpoctu, dan¢, dafiova soustava, zdravotni pojisténi, socidlni zabezpeceni.

2.1 Penize a funkce penéz

Pted vynalezem pené¢z jako univerzalniho sménného prostfedku si lidé mezi sebou smé-
novali zboZi nebo sluzby za jiné zbozi nebo sluzby. Probihal tzv. barterovy obchod. Tento
zpusob smény vyzadoval oboustrannou shodu potieb. Dal§im nedostatkem tohoto systému
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bylo stanoveni hodnoty zboZi, popt. sluzby, které mélo zpravidla subjektivni podstatu. Re-
Senim problému s naturdlni sménou bylo zavedeni univerzalniho prosttedku smény, ktery
nevyzaduje oboustrannou shodu potieb a vSichni lidé jsou ochotni jej pfijimat.

Zpocatku tuto funkci plnily drahé kovy, vétsinou zlato a stiibro. Brzy nato navazala
razba zlatych a stfibrnych minci. Neslo ani tak o to, Ze jsou mince vyrobeny ze zlata ¢i
stiibra. Podstatna byla divéra lidi v to, ze drahé kovy mohou kdykoliv bezproblémove vy-
meénit. To se prokazalo zavedenim papirovych penéz sménitelnych za zlato. Zlomovym
okamzikem bylo prohlaseni penéz za zakonné platidlo. Dtvéra lidi v penize byla timto spo-
jovana s divérou ve statni moc.

Nejprve hodnota penéz zastupovala hodnotu statnich zlatych rezerv, tzv. zlaty standard.
V soucasné dobé¢ jsou bankovky a mince klasifikovany jako tzv. ,,fiat money*, tedy penize
s nucenym ob&hem drahymi kovy nekryté. Mnozstvi penéz v obéhu obvykle odpovida po-
tiebam ekonomiky. Hodnota penéz je zarucena tim, jak centralni banka pe€uje o cenovou
stabilitu, tj. stabilni kupni silu penéz.

FUNKCE PENEZ

vvvvvv

1. Prostfedek smény — z vySe uvedené¢ho vyplyva, Ze nejdilezitéjsi funkcei penéz
je slouzit jako prosttedek smény. Pouzivaji se pfi placeni za zbozi a sluzby.

2. Zuctovaci jednotka — ceny zboZi a sluzeb, soucasné i budouci vyjadiujeme
Vv Ceskych korunéch.

3. Uchovatel hodnoty — v porovnani naptiklad s akciemi, nemovitostmi ¢i zlatem
jsou penize relativné bezrizikovym aktivem.

Penize, at’ uz drzené v hotovosti nebo bezhotovostni, jsou zarovei nejlikvidngjsim? pro-
sttedkem smény.

2.1.1 EMISE BANKOVEK A MINCI

V souladu se zakonem & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance ma CNB vyhradni pravo
vydavat do ob&éhu bankovky a mince prostiednictvim Statni tiskarny cenin. Statni tiskarna
cenin, statni podnik je jedinou instituci, ktera ma opravnéni k tisku bankovek. Kromé ho-
tovostnich penéz ma v kompetenci také vydavani identifika¢nich dokladi jako jsou osobni
doklady, cestovni doklady, doklady pro fidi¢e vozidla nebo doklady pro vefejnou spravu.
Dale emisi cennych papirti, plastovych karet nebo naptiklad dalni¢nich znamek, tabako-
vych nalepek, alkoholovych pasek, jizdnich doklad, diplomti a certifikatii. Pti vyrobé ban-
kovek je kladen velky diiraz na ochranné prvky. Razbou minci je opravnéna Ceska min-
covna.

! Likviditou v tomto pfipadé rozumime, jak rychle je mozné prevést aktivum zpét na penize.
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Dezinflace,
deflace

VYMENA POSKOZENYCH BANKOVEK

Bankovky mohou byt obéhem opotfebovavany. Mira poskozeni a jeji vymeéna je
popsana v zakon¢ o obéhu bankovek a minci.

BéZné opoti‘ebeni — bankovka je odiena, uspinéna nebo pomackana. Takovou bankov-
kou muzete platit.

Standardni poskozeni — nechybi zadna ¢ast bankovky, bankovka se sklada nejvice ze
dvou ¢asti, pokud je v jednom kuse celkova plocha tvofi vice nez 50 % bankovky. Takovou
bankovku miizou v obchod¢ odmitnout. NemtiZze ji odmitnout napf. sménarna a banka.
Banka ¢i sménarnik takovou bankovku vraci CNB, ktera za ni vyd4 novou.

Nestandardni poskozeni — chybi vice nez 50% plochy. Takovou bankovku mohou od-
mitnout viude. Banka ji zadrZi, vraci ji CNB a nevydava za ni nahradu.

Jakakoliv pravnickd osoba, provozovatel kasina nebo sménarnik mize odmitnout pfi-
jmout bankovky a mince, u kterych existuje podezieni, zZe jsou padélané nebo pozménené,
tzv. podezi-elé bankovKky a mince. Zadrzi je, bez nahrady preda CNB a identifikuje osobu,
ktera je méla u sebe. Této 0sob& vystavi potvrzeni o zadrzeni, kopii predd CNB a Policii.

2.1.2 KUPNI SILA PENEZ

Kupni sila penéz je ekonomicky termin, vyjadiujici mnozstvi zboZi a sluzeb, které lze
koupit za urcité mnoZstvi penéz pii dané cenové hlading, tj. inflaci. Kdyz roste cenova
hladina, kupni sila penéz klesa. V praxi to znamend, Ze za 10 K¢ dnes si nakoupime jiné
mnozstvi zbozi a sluZeb nez tieba za 10 let, protoze se kupni sila penéz v case méni. Tento
aspekt ¢asto vyvolava u lidi obavy ze znehodnoceni penéz v ptipadech, kdy si maji odkla-
dat penize na dlouhou dobu. Ke zmirnéni ¢i piekonani tohoto efektu l1ze vyuzit moznosti
finan¢niho trhu.

Hlavnim cilem CNB je péée o cenovou stabilitu prostfednictvim ménové politiky.
V praxi je inflace méfena jako piirtistek tzv. indexu spotiebitelskych cen. V. CR méii inflaci
Cesky statisticky ufad (CSU). CNB provadi svou ménovou politiku v rezimu cilovani in-
flace, ktery byl zaveden v r. 1998. V soucasné dob¢ je platny inflacni cil v celkové inflaci
ve vysi 2 %.

Tabulka 1: Vyvoj inflace v letech 2003-2018

Rok
03 |04 |05 |06 |07 |08 |09 |10 |11 (12 |13 |14 |15 |16 |17 | 18
011(28|19|251|281|63(|2101|125(19 (33|14 1|04 (03|07 1]25]21

Pokles inflace je oznacovan jako dezinflace. Znamena pokles tempa rlistu cenové hla-
diny. Mira inflace je niz$i nez v pfedchozim obdobi, nemusi vSak byt zaporna. Absolutni
meziro¢ni pokles cenové hladiny v ekonomice je oznacovan jako deflace.
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2.2 Statni rozpocet v kostce

Vlada pouziva rozpodet pro kontrolu svych fiskalnich? zaleZitosti a vede o nich za-
znamy. Rozpocet predstavuje bilanci ofekavanych piijml a vydaji na dany rozpoétovy
rok. Vydajova stranka informuje o tom, kolik penéz stat vydava na financovani jednotli-
vych aktivit statu, jako naptiklad Skolstvi, zdravotni péce, diichody, obranu aj. Pfijmova
strana rozpoctu obsahuje informace o tom, z jakych zdroji vlada planuje tyto aktivity fi-
nancovat. Nejvétsim piijmem statniho rozpoctu jsou dané, dale poplatky, popf. jiné zdroje.
Statni rozpo&et ma podobu zakona. Napt. Zakon ¢. 457/2016 Sb. 0 statnim rozpoétu Ceské
republiky na rok 2017. Zakon o statnim rozpoc¢tu navrhuje vlada a schvaluje Poslanecka
snémovna. Miize byt sestaven ve tfech variantach — vyrovnany, prebytkovy ¢i schodkovy.
Statni rozpocet reaguje na aktualni ekonomickou situaci a na predpokladany vyvoj ekono-
miky.

FUNKCE STATNIHO ROZPOCTU

Alokaéni — prerozdéluje financni prostiedky potfebné k zabezpeceni funkci statni
spravy a financovani vetejnych statki, které se vlada rozhodla poskytovat obyvatelstvu.
Muze to byt naptiklad vetejné osvétleni ve méstech, sprava silnic, ¢innost policie, hasici
atd.

Redistribuéni — pierozdélovani piijmt ekonomickych subjektti a zmirfiovani diichodo-
vych a majetkovych nerovnosti ve spole¢nosti. Tato funkce mlze mit naptiklad podobu
socidlnich davek.

Stabilizaéni — souvisi s ovliviiovanim agregatni poptavky® prostiednictvim fiskalni po-
litiky statu. Muze tak tlumit vykyvy hospodatského cyklu i zmirniovat infla¢ni tlaky v eko-
nomice.

Tabulka 2: Srovnani zakladnich ukazateld statniho rozpoctu 2013-2018 v mld. K¢

Prijmy a
vydaje

UKAZATEL 2013 2014 2015 2016 2017 2018P | ROZDIL ROZDIL

2018P-2017 | 2018P-2017P

Pfrijmy statniho | 1091,9 | 1133,8 | 1234,5 | 1281,6 | 1273,6 | 1314,5 | 40,9 24,3
rozpoctu

Vydaje statniho | 1173,1 | 1211,6 | 1297,3 | 1219,8 | 1279,8 | 1364,5 | 84,7 -29,5
rozpoctu

Saldo statniho | -81,3 |-77,8 |-62,8 |[61,8 -6,2 -50 -43,8 53,8
rozpoctu

Z tabulky 2 je patrné, Ze statni rozpocet je dlouhodobé schodkovy. Celosvétoveé neexis-
tuje ekonomika, ktera by nebyla zadluzena, az na ob¢asné vyjimky. Rist statniho dluhu se
podafilo v letech 2014-2017 stabilizovat diky efektivnimu fizeni likvidity statni pokladny
a pozitivnimu vnimani CR na finanénich trzich. Ke konci roku 2017 je piiblizné 84 %

2 rozpoctovych
3 Celkové planované nebo zamyslené vydaje v ekonomice jako celku béhem daného obdobi.
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statniho sluhu tvofeno vnitinim dluhem ve form¢ stiednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist vydanymi na domacim trhu a 16 % je tvofeno vnéj$im dluhem, dluhopisy vyda-
nymi na zahrani¢nich trzich a pfijatymi Gvéry od mezinarodnich finan¢nich instituci jako
je Evropska centralni banka.

Nasledujici graf zobrazuje podil jednotlivych dani na ptijmech statniho rozpoctu za po-
sledni tii roky. Jelikoz rok 2018 jesté neni zcela uzavien, jedna se o predpokladané piijmy.

VYVOJ CELKOVYCH A VYBRANYCH DANOVYCH PRIUMU
V LETECH 2016—2018 V MLD. KC
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Obrazek 2: Vyvoj celkovych a vybranych daiovych pfijmi v letech 2016-2018

1. Vysvétlete tfi funkce penéz.
2. Vysvétlete tii funkce statniho rozpoctu.
3. Vysvétlete pojem kupni sila penéz.

2.3 Dané a danovy systém CR

Jak jiz bylo zminéno vyse, nejvétsim zdrojem piijmil statniho rozpoctu jsou dan€. Dan
je charakterizovana jako povinna, zakonem urcena platba do vetejného rozpoctu. Je to
platba neticelova a neekvivalentni. VV okamziku, kdy platime dané, nevime, k ¢emu piesné
budou vyuzity a jestli toto vyuziti pro nas bude mit odpovidajici protihodnotu. Napft. za
mnou zaplacené dan¢ muze byt opravena silnice, po které¢ nikdy nepojedu. Dané jsou pla-
ceny pravidelné v urcitych intervalech (pt. dan z piijmil) nebo pii urcitych okolnostech (pf.
koupé pozemku).

18



Katerina Stankeova - Financni gramotnost

Poplatek ma na rozdil od dani, charakter jednorazové penézni ¢astky, ktera je vybirana
naptiklad za néjakou sluzbu. Muze to byt dalni¢ni poplatek, clo, mytné, koncesionaisky
nebo soudni poplatek nebo bankovni poplatky.

DANOVA TERMINOLOGIE
Danovy subjekt — je fyzicka nebo pravnickéa osoba povinna platit dai.

Spravce dané —nejcastéji jako spravce dané vystupuje finan¢ni Grad a financni feditel-
stvi, a dale celni urady.

Poplatnik — je osoba, jejiz piijmy, majetek nebo ukony jsou pfimo podrobeny dani. Je
to osoba, na kterou skute¢n¢ dopada danova povinnost.

Platce dané — osoba, kterd je odpovédna odvést spravci dané dai vybranou od poplat-
nikil nebo sraZzenou poplatnikiim. Poplatnik a platce dan€¢ mize a nemusi byt tatdz osoba.
Ve vztahu Kk finan¢nimu trhu byva ve vétsiné pripadd poplatnikem vlastnik Gctu, kterému
je fakticky snizen vynos z uroki. Platcem je finanéni instituce. Vlastnik uctu se o odvodu
dan¢ dozvi na zaklad¢ vypisu z uctu. Vyjimkou jsou vynosy z prodeje cennych papirt, kdy
je vlastnik uctu soucasné poplatnikem i platcem.

Zaklad dané — je predmét dan¢ v mérnych jednotkach, bud’to ve fyzickych jednotkach,
napt. u dan¢ z lihu v litrech, nebo v hodnotovém vyjadieni v K¢.

Sazba dané — je algoritmus, prostfednictvim kterého se ze zdkladu dané stanovi velikost
dang. Obvykle se pouziva n€kolik typl sazeb v zavislosti na druhu dané.

Srazkova dan — jedna se o zvlastni sazbu dan¢. VétSina vynosi na finan¢nich trzich je
zdanovana touto sazbou. Srazkovou dani jsou zdanovany i piijmy z nékterych druht pra-
covniho poméru. Pro rok 2019 plati 15 % sazba.

KLASIFIKACE DANi
Podle vazby na diichod* poplatnika

1. Primé dané — jsou zavislé na vysi dosahovaného ptijmu. Patti zde dan z piijma
fyzickych osob, dan z piijmi pravnickych osob, dan¢ majetkové, silnicni dan a
dan z nabyti.

2. Neprimé dané — jsou zahrnuty v cené sluzeb a zbozi. Je placena v okamziku
koupé. Mezi nepiimé dané se fadi dan z ptidané hodnoty, spotiebni daii a ekolo-
gické dané.

* Dichodem je v ekonomické terminologii oznacovén piijem jako takovy, napt. plat, mzda, urokovy vynos,
socialni davky aj.
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Podle vazby na objekt (pfedmét zdanéni) se dan¢ ¢leni na dichodové, spotiebni a ma-

jetkové.
Fyzickych osob
<

Pravnlckych osob

Dan z nemovitych
véci
Majetkové dané

Dariova soustava |

Dan z nabyti
CR nemovitych véci
Dan z pridané
hodnoty
Dan dédicka a
darovaci

Ekologické dané
Dan z hazardnich
her

Obrizek 3: Daiiova soustava CR

Nepfimé dané |

2.3.1 ODVODY NA SOCIALNIi POJISTENI

Ponékud bokem daniové soustavy stoji odvody na socialni pojiSténi. PfestoZe neni jeji
soucasti, je pojistné na socialni pojisténi povinnou platbou do vetejného rozpoctu. Na rozdil
od dani jsou v ném urcité prvky ucelovosti. Socidlni pojisténi se rozdéluje do:

e systému vefejného zdravotniho pojisténi
e systému socidlniho zabezpeceni

Verejné zdravotni pojisténi slouzi k thrad€ nutné zdravotni péce v rozsahu daném za-
konnymi pravidly. Povinné ho plati vSichni zaméstnanci, osoby samostatné vydélecné
¢inné (OSVC), osoby bez zdanitelnych pi{jmi (OBZP) a 0soby, za které je platcem pojist-
ného stat. Platby jsou hrazeny na ucet zdravotni pojistovny, u které je pfislusny obc¢an re-
gistrovany.

Socialni zabezpeceni spravuje Ceska sprava socialniho zabezpeceni (CSSZ). Socialni
zabezpeceni ma tfi slozky.
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e Diichodové pojisteni — z dichodového pojisténi jsou vyplaceny starobni di-
chody, invalidni diichody, vdovské/vdovecké a sirotci diichody

e Nemocenské pojisténi — povinna Ucast na nemocenském pojisténi je u za-
méstnanci dana zakonem, OSVC si mohou nemocenské pojisténi platit dob-
rovolné. Z nemocenského pojisténi je poskytovana: nemocenska, penézita
pomoc Vv matefstvi, oSetfovné, vyrovnavaci ptispévek v t¢hotenstvi a v ma-
tefstvi, davka otcovské poporodni péce (tzv. otcovskd) a dlouhodobé oset-
fovneé.

o Prispévek na statni politiku zaméstnanosti

oz 7]

1. Dan je:

a. Nahodnym pfijmem statniho rozpoctu.
b. Povinna, zakonem uréena platba do vefejného rozpodtu.
c. Ugelova a ekvivalentni.

2. Platce dané je osoba:

a. Povinnd odvést dan spravci dang.
b. Osoba, jejiz ptijmy jsou piimo podrobeny dani.
c. Financ¢ni urad.

3. Socialni pojisténi se déli na:

a. Dutchodové pojisténi a nemocenské pojisténi
b. Vetejné zdravotni pojisténi a statni politiku zaméstnanosti
c. Vefejné zdravotni pojisténi a socialni zabezpeceni

|
1. Dan je povinna, zdkonem urcena platba do statniho rozpoctu.
2. Platce dané¢ je osoba povinna odvést dan spravci dan€.

3. Socialni pojisténi se déli na verejné zdravotni pojisténi a socialni zabezpeceni.

._________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Pied vynélezem penéz si lidé sménovali zboZzi a sluzby formou tzv. barterového ob-
chodu. Nedostatkem tohoto zptsobu obchodovani byla jednak nutnost oboustranné shody
potfeb a déle stanoveni hodnoty zboZi. Penize proto plni pfedev§im funkci prosttedku
smény. Dale slouZi jako uchovatel hodnoty a zii¢tovaci jednotka. Vyhradni pravo tisknout
bankovky mé Ceska narodni banka, mince razi Ceska mincovna. Kupni sila penéz se v ¢ase
méni v zavislosti na mite inflace. CNB ma nastaven stiednddoby infla¢ni cil 2 %.

Statni rozpocet vyuziva vlada pro kontrolu svych fiskalnich aktivit. Pfedstavuje bilanci
o¢ekavanych piijml a vydaji a je schvalovan formou zdkona. Zakladni ekonomické funkce
statniho rozpoctu jsou alokace, redistribuce a stabilizace pen¢z. NejvetSim zdrojem piijmi
statu jsou dan¢. Dai je definovana jako povinnd, zdkonem urcend platba do statniho roz-
je podle jejich vlivu na dichod poplatnika, tj. na pfimé a neptimé. Vedle dani jsou dalSim
vyznamnym zdrojem piijmu platby na zdravotni pojisténi a socialni zabezpeceni.
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3 OSOBNI FINANCE

owrmmeemoy [

Naésledujici tfi kapitoly jsou zaméfeny na ,,vnitini“ informace o nas samotnych. Polo-
zime si zde zakladni otazky o vyznamu penéz ve vaSem Zivoté€ a podivame se obecné na to,
jak si zajistit finanéni stabilitu v pribéhu celého zivota.

Kapitola o osobnich financich vysvétluje penize jako zdroj pro naplnéni vasich prani
v zivoté. Dale ukazuje obecny koncept penéz pro sestaveni finan¢niho planu. Na piikladu
se dozvite, jak funguji penize v riznych etapach zivota a jaka uskali s sebou nese emoc¢ni
rozhodovani.

ooy ]

Po uspéSném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Si budete schopni stanovit vyznam penéz ve vasem Zivote.
e Podivate se na své priority z dlouhodobého hlediska.

e Ziskate predstavu o své pozadovaném Zivotnim standardu.
e Pochopite vztah mezi pfanimi a penézi.

|
Finan¢ni plan, potieby, pfani, penize, koncept penéz, Zivotni situace, Zivotni etapy, pri-
ority.

3.1 Financ¢ni plan

NezZ zaCnete S penézi viibec pracovat poloZte Si otazku: ,,Co pro mne znamenaji penize?* Otdzky
Je to prostfedek nebo cil? Jestlize jsou pro vas penize prostiedkem, jsou prostiedkem
k cemu? Pro¢ vlastné chodite do prace nebo na brigady a co ocekavate, ze vam tyto vyde-
lané penize v zivoté ptinesou?

VétSina z vas si asi odpovi, ze vydélavame penize proto, abychom se uzivili. Vazné jen
toto? Jak si predstavujete svij zivot od ted” dal? Troufnu si Fici, Ze kazdy z nas Si v zivoté
pieje vic nez jen prezit. Mame urcité predstavy o svém zivote, praci, zalibach, jaké vztahy
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Prani a pe-
nize

Profesio-
nalni fi-
nancni
sluzba

bychom chtéli mit, jak travit volny cas, kde bydlet atd. Mohou to byt piani hmotna i ne-
hmotna. Mize to byt v horizontu jednoho mésice nebo na cely Zivot. Je pochopitelné, ze
tyto pfedstavy se s Casem a zkuSenostmi mohou meénit. Pfi planovani pencz je potieba i
S timto pocitat.

Ke kterym svym pfanim potiebujete penize? Je tam néco, co se da splnit i nulou na uctu?
Penize jsou nezbytnou soucésti zivota. Pfani davaji penéziim vyznam. Pokud vase penize
neznaji svij cil, bez ohledu na to, kam je umistite a jaké tam je zhodnoceni, $tésti do zivota
nepfinesou. Na druhou stranu, kdyZ znate svou piedstavu o Zivoté, ale nemate pro ni dosta-
tek zdroju pfinasi to pocit frustrace a ztratu divéry ve sva prani.

7N

PRANI PENIZE

N S

Obrazek 4: Piani a penize

Pfani s sebou nesou emoce, penize zase souvisi s informacemi z finanéniho trhu, jak
popisuje kapitola 1. Emoce a informace jsou dva zasadni divody, pro¢ je vhodné mit oporu
v odborné finan¢ni sluzb&. Doporucuji mit ve financich od zacatku jediného ¢loveka, ktery
zna vase pfani a ma celkovy piehled o vasi ekonomice. Ma pfistup k informacim skrze cely
finan¢ni trh a dokaze je propojit s napliiovanim vasich pfani. Zaroven vam poskytuje nad-
hled a objektivitu. Tak jako vyuzivame odborniky v jinych oblastech Zivota napft. 1ékar,
kadefnice, masér, stavebni firmy, u€etni, pravnici atd., tak to plati i pro finance.

Cilem finan¢ni gramotnosti umét rozeznat objektivni informace, potazmo kvalitni fi-
nanc¢ni sluzbu. Uvedu jednoduchy ptiklad: Kdyz poskytovatel nebo zprostiedkovatel sta-
vebniho spofeni uvede informaci, ze stavebni spofeni po 6 letech ,,kon¢i“, finan¢né gra-
motny ¢loveék se nad takovou informaci pfinejmensim pozastavi.

[[omonommsew ]

Trochu se zasnéte a bez ohledu na vasi souCasnou situaci si na papir napiste 10 ,,véci®,
které si v zivoté prejete, jak si predstavujete sviyj zivot od ted’ dal.
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Ve druhém kroku si ke kazdému z téchto pfani napiste, co potiebujete k tomu, aby se
uskutec¢nilo (napf. ¢as, zdravi, penize, energii, vzdélani atd.) a co jej nejvice ovliviiuje.

Nakonec si ke kazdému piani si dopliite, kolik penéz na né&j potiebujete a kolik penéz
jste ochotni do n¢j investovat z mési¢niho rozpoctu.

3.2 Koncept penéz

At uz s penézi hospodafite jakkoliv, teprve v okamziku, kdy vam do Zivota vstoupi né-
jaka necekana udalost se ukaze, jak stabilni vaSe penize ve skute¢nosti jsou. Jakkoliv se
zméni VaSe penize, bude to mit vliv na V4§ Zivot, potazmo na vase pfani. Naopak kdyZ se
zméni néco ve vasich ptanich a prioritach, je potfeba tomu pfizplsobit nastaveni penéz.

Pfani jsou ve stiedu vSeho a kolem piani se toci zivot. Jak postupovat s rozlozenim penéz
do jednotlivych oblasti je individualni.

Bydleni Srv1y a’ Rezervy
prani
Investice Déti

Obriazek 5: Koncept penéz

JelikoZ zdrojem pro nase pfani jsou pfijmy, které se mohou beéhem Zivota ménit, je di-
lezité se zajistit pro ptipad jejich doasného i dlouhodobého, ptipadné trvalého snizeni. Do
téchto oblasti patfi v prvni fadé¢ odpovédnost kazdého z nds za své Ciny. Dale zajisténi
vypadku piijmu v piipad¢€ Ze se stane néco na vasem Zivoté nebo na zdravi, v penzi, kdy
ptijmy mohou radikalné klesnout a zajisténi majetku.

Ukolem finanéni rezervy, je pokryt kratkodobé kolisani pifjmi nebo ne¢ekané vydaje.
Bydleni je oblast, ktera se dotyka kazdého z nas a také co si piejeme pro své déti. Pokud

r~ o

toto vSechno funguje v ramci mésicniho rozpoctu penize, které jsou navic mtizete smefovat
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vazku

Bydleni

Déti

Penze

RozloZeni
penéz

do svych snt a prani, pfipadné do investic. V dalSich kapitolach se budeme podrobné;ji
zabyvat tim, jak tvofit jednotlivé oblasti.

3.3 Priority v riznych etapach zivota

Pro ukazku uvadim ptibéh dvou mladych lidi o tom, jaké jsou priority v riznych etapach
zivota a jak emoce ovliviiuji finanéni rozhodovani a na co si dat pozor.

Adam a Eva se rozhodli spolu prozit zivot. Jsou bez zavazkd, jesté studuji. V této situaci
maji obrovskou vyhodu v tom, ze maji veskeré piijmy jen pro sebe a disponuji tou nejvzac-
n¢j$i komoditou — ¢asem. Toto je nejvhodnéjsi doba zacit si vytvaret vlastni penize a
zejména dlouhodobé penize. JenZe si feknou: ,,Jsme mladi, chceme si ted’ uzivat. Budouc-
nost nefesime, je to daleko.*

V okamziku, kdy dostudovali, chtéji se osamostatnit a zacinaji hledat vlastni bydleni.
V tu chvili za¢nou logicky penize sméfovat do této oblasti a pomiji vSe ostatni. ,,My ted’
chceme bydlet a nic jiného nas nezajima.* Protoze si ale do ted’ ,,uzivali“, moc vlastnich
prostfedkti nemaji. Nezbyva tedy nez bydleni financovat uvérem. Pokud nemaji dobte po-
stavené finan¢ni zaklady a vycCerpaji veskeré své rezervy do bydlenti, riskuji, ze v budoucnu
uvér nebudou schopni splacet, nebo hut vytouzené bydleni budou muset prodat. Navic tvér
na bydleni byva zpravidla na 20-30 let, ale kdyz o néj Zadaji, vychazeji ze soucasné situace,
kdy maji dva ,,plnohodnotné* piijmy a nemaji jesté déti ani jiné zadvazky. Nefesi, jak dluh
ovlivni jejich Zivot do budoucna a jak vlastné dalSich 20 let bude vypadat. Jen si feknou:
»N¢&jak to zvladneme.*

Béhem doby, kdy splaci uvér na bydleni, pfichazi i déti a dojde u nich k naprostému
prenastaveni priorit. Jednak to znamena zasadni pokles Vv piijmech, protoze jeden z rodi¢t
je na matetské/rodi¢ovské dovolené. Toto je ovSem situace, kterou maji o¢ekavat. A déti
jsou na prvnim misté. V tomto okamziku jsou lidé schopni investovat do déti vice penéz
nez do sebe. Pokud jde vétSina volného piijmu détem, déti jsou 1€pe zajiStény nez rodice,
pfestoZze samy jesté zadné piijmy nevytvari, rodice jim odkladaji vice penéz nez sobé apod.,
co se stane, kdyz rodi¢um klesnou z né¢jakého divodu piijmy? Jak zajisti rodinu a splatku
uveéru?

Po 20 letech, kdy se déti osamostatni, zacinaji myslet na penzi. Jenze ta uz klepe na
dvefte. ,,Kolik toho asi stihneme naSetfit? Navic budeme muset uz délat néjaké upravy na
domé, preci jen ma 20 let. Kde na to mame vzit?* Néco si sice nasetfili, ale protoze celou
dobu splaceli uvér, museli zivit déti a taky si chtéli néco v zivoté uzit, tak to nestaci. Co
ted’”? ,,No kdyz tak se uskromnime. Vzdyt kdyby bylo nejhiif, prodame diim, ktery jsme
postavili a 20 let splaceli a pijdeme nékam do bytu. To ndm na penzi sta¢i.” Kde jsou
prani?

Jestlize penize Fidite podle toho, co je TED prioritou, nemusi zbyvat penize na potom.
JenZe pokazdé bude n&jaké ,,ted™, kdy budete pottebovat penize. Dilezité je proto rozlozit

26



Katerina Stankeova - Financni gramotnost

mésicni pfijem nejen v misté (kam na finanénim trhu je ulozim), ale také v ¢ase. NejlepSim
¢asem, kdy muizete zacit néco délat pro svou budoucnost je prave ted’. Takto si zajistite, ze
si budete moci ,,uzivat® i v budoucnu. At uz se nachazite v jakékoliv zivotni fazi, vzdy to
ma smysl.

wirtaeroy 1]

Nez si zacnete tvofit finan¢ni plan, mé&li byste si polozit otazku: ,,Co pro mne v zivoté
znamenaji penize?*“ Kazdy ma jinou piedstavu o svém zivotnim standardu, o tom, jak by
chtél sviij zivot prozit a také jsme kazdy v jiné Zivotni situaci. VSichni mame v zivoté né-
jaka ptani, ktera si pfejeme naplnit a k jejich uskute¢néni potfebujeme penize. Piani a pe-
nize spolu uzce souvisi a vzajemné se ovlivituji. Pro zajisténi objektivnosti jak nad vasimi
pfanimi, tak nad finan¢nim informacemi doporucuji vyuZit profesionalni poradenskou
sluzbu. Od zacatku by to mé&l byt jeden ¢lovek, ktery rozumi penéziim, znd komplexné vase
finance a dokaZe je propojit s vasimi pfanimi v Zivoté. Pro naplnéni téchto pozadavkl musi
byt v pozici, kdy ma pfistup k informacim z celého finan¢niho trhu.

K naplnéni prani sméfuje koncept penéz, tedy jaké oblasti v zivoté je potieba dat do
souladu. Zakladnim piedpokladem je zajiSténi odpovédnosti a ptijmi, zejména v piipadé
jejich poklesu, at’ uz z dtivoda zdravotnich, pracovnich nebo $kod na majetku. Dalsi oblasti,
kterou tesi kazdy z nés je bydleni, popfipad¢ rodina. KdyZ jsou vSechny tyto oblasti zajis-
tény, muzete volné penize investovat a sméfovat do piani. Finanéni plan by se tedy mél
odvijet od vaSich pfani. At uz to jsou pfani (a potfeby) momentalni nebo na cely Zivot.
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4 HOSPODARENi DOMACNOST]

[l wemrmineonaero ]

Zéakladem finan¢ni gramotnosti je zvladat svou osobni ekonomikou a efektivné hospo-
dafit s penézi. V této kapitole si ukazeme si, jak pracovat s vydajovou i pfijmovou strankou
rozpoctu a jak postupovat v ptipadé prebytkového nebo schodkového vysledku hospoda-
feni. Vyznamnou soucésti osobni ekonomiky je finan¢ni rezerva, ktera je prevenci zadlu-
zeni.

Hewewrmory ]

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Si budete schopni sestavit si sviij osobni/rodinny rozpocet.
e Budete schopni pracovat se schodkem/ptebytkem svého rozpoctu.
e Ziskate povédomi o tvorbé finan¢ni rezervy.

_

Rozpocet, ptijmy, vydaje, hospodateni domacnosti, finan¢ni rezerva.

4.1 Sestaveni rozpoc¢tu a prace s rozpoétem

Zakladnim principem hospodafeni domécnosti je dlouhodobé uvést do souladu piijmy
s vydaji domécnosti a vytvaret piebytkovy, nebo alespont vyrovnany rozpocet. U domaciho
rozpoctu, na rozdil od statu, neni mozné byt dlouhodobé v minusu.

X’VZZ::ZU Proc¢ sestavovat rozpocCet? Abyste meli nadhled. Rozpocet vam ukazuje realny obraz 0
vasem Zivoté. MuZete se perfektné orientovat na finan¢nim trhu, ale pokud neznate svou
vlastni situaci, tyto informace vam nepfinesou uzitek. Rozpocet vam ukazuje, jaké jsou
moznosti pro Vase piani. Poskytuje prehled o financovani kazdodenniho Zivota a souc¢asné
vytvari i prosttedky pro budouci vydaje.
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Rozpocet byste rozhodn¢ neméli brat jako jednorazovou zalezitost. Je dilezité si jej pru-
bézné aktualizovat, a to zejména v situacich, kdy prochazite néjakou zivotni zménou. V ta-
kovych ptipadech je dobré si sestavit i piedbézny rozpocet.

Prikladem pro sestaveni predbézného rozpoétu miize byt narozeni potomka nebo pokud
planujete vzit si uvér na bydleni. V takovych situacich je vhodné si namodelovat, jak to
bude vypadat, az se dité narodi nebo az budete mit tu hypotéku a zkuste v tomto rozpoctu
hospodaftit uz ted’. Jednak si ,,natrénujete novou situaci a doptfedu zjistite, jestli jste
schopni ji zvladnout. Dalsi efekt je ten, Ze si vytvofite rezervu, kdybyste napiiklad nebyli
schopni v budoucnu avér splacet apod.

Pro sestaveni rozpoctu miizete pouzit papir, excelovskou tabulku, nebo néjaké sofisti-
kovangjsi aplikace. Na vysledku to nic neméni, zalezi jen na vas, s ¢im se vam Iépe pracuje.
Cim bude rozpodet podrobngjsi, tim bude také realng&jsi, zaroveii se v ném musite dobie
orientovat. Pro inspiraci mizete vychazet z ptikladu na strankach ministerstva financi v ka-
pitole Rodinny rozpocet: https://www.psfv.cz/cs/rodinne-finance/rozpocet.

4.1.1 PRACE S PRIJMY A VYDAJI
Vydaje

Pokud sestavujete rozpocet poprvé, a jesté zcela neznate skute¢nou vysi vydaji, odhad-
nete je. V dalsich dvou nebo tfech mésicich jejich vysi upravujte podle skutecnych vydani
domécnosti. Cim déle své vydaje (a samoziejmé i pfijmy) sledujete, tim vérnéjsi a realng;jsi
vas rozpocet bude. Urcité nejistoté, projevujici se mimofadnymi udalostmi, se vSak ubranit
nelze. Na toto je mozné se pfipravit tim, Ze si na vydajové strané tvofite tzv. rezervy.

Piijmy

U ptijmové stany rozpocétu vzdy uvazujte ¢isté prijmy tedy to, co vam skute¢né ptijde
na ucet a s ¢im uz muzete volné disponovat. Za ptijem je zpravidla povazovan piijem ze
zaméstnani nebo podnikani. Mohou to ale byt i rizné formy davek, stipendia, kapesné,
ruzné privydelky, brigady, vynosy z cennych papird, podily z vlastnictvi podniki, najemné,
zamé&stnanecké benefity atd. Zapoditejte veskeré zdroje, odkud k vam penize proudi.

Dulezité je rozliSovat pravidelny p¥ijem (vydaj) a nahodily p¥ijem (vydaj). Pravi-
delné mési¢ni vydaje maji byt financovany z pravidelného piijmu. Nahodily piijem mtzete
uvazovat jako rezervu na nahodilé vydaje nebo je mizete ulozit i do dlouhodobéjsich cild,
ptipadné jako ob&asné piilepSeni. Zivotni standard si zvySujete pouze zvySovanim pravi-
delného pfijmu. V opacném piipade jste na cesté do dluhové pasti. Pfi sestavovani rozpoctu
doporucuji nadhodnotit vydaje a podhodnotit ptijmy, v rozumné mifte.
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https://www.psfv.cz/cs/rodinne-finance/rozpocet

Schodkovy rozpocet

Existuji v zasad€ dvé moznosti, jak vyrovnavat nesoulad mezi ptijmy a vydaji: snizovat
vydaje nebo zvySovat ptijmy. Prvni feSeni je doCasné, to druhé dlouhodobé.

1. Pokud je to malé ¢astka v fadu stovek az tisic, mize se jednat o bézny vykyv a lze
to povazovat za ,,normalni“. Nikdy totiz nebudete znat své vydaje presné na korunu.
Kdyz si sestavujete rozpocet, prosté s timto vykyvem pocitejte a navyste si vydaje o
tuto ¢astku jako ,,rezervu®.

2. Kdyz vam vyjde, Ze jste v minusu nékolik tisic, nebo dokonce desetitisice jde o va-
rovani. Bud’to jste pfi sestavovani rozpoctu udé€lali chybu a znovu jej tedy ptehod-
not'te. Dale se muze stat, ze zrovna v mésici, kdy si rozpocet poprvé sestavujete, jSte
méli néjaky necekany vydaj. Posud’te, jestli se tato situace milize opakovat a jak
Casto. Jestlize se jedna o stabilni situaci, rychle ji feste! Prvnim krokem je ptehod-
notit vydaje podle priorit. Jsou tyto vydaje na potieby zakladni nebo nadstandardni?
Toto je ovSem jen kratkodobé feseni. Vyssi vydaje si dlouhodobé mtizete dovolit jen
tehdy, mate-li na to odpovidajici ptijmy.

Prebytkovy rozpocet

1. Zde je také vyznamné, o jak velkou Castku se jedna. Jestlize jde o malou Eastku,
mize to byt opét disledkem béZného kolisani vydajl. Prosté tento mésic byly niZsi.

2. Jestlize jde o vyssi ¢astku a vas rozpocet je dlouhodobé v piebytku, blahopteji! Jste
na nejlepsi cesté k naplnéni svych prani. OvS§em pozor na euforii, kterd s penézi pfi-
chazi. S vysSimi pfijmy pfirozené ptichazeji vyssi vydaje. V tomto, kam sméfovat
volné penize vas povedou vase pfani.

D [smwosramvia ]

Vytvofite si svilj osobni/rodinny rozpocet. Zaznamenejte si veskeré vydaje a piijmy, Spo-
¢itejte rozdil a navrhnéte feSeni. Formulaf najdete v LMS kurzu.

Pokud vam vysel pfebytkem, jak byste s nim nalozili? Jestlize jste v minusu, zamyslete
se nad tim, ¢im je zplisoben. Jedna se o nahodily vykyv nebo o dlouhodoby stav. Také

zkuste navrhnout feSeni. Jak byste upravili své vydaje a jak byste situaci fesili z dlouho-
dobého hlediska.
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4.2 Financni rezerva

Finan¢ni rezerva znamena odlozeni Casti pfijmii na necekané vydaje nebo na pokryti
kratkodobého poklesu piijmu. Jejim smyslem je tedy dorovnavat kratkodobé a neplano-
vané vykyvy v rozpoctu.

Vyznam:

e Prevence zadluzeni. Kdyz vés zivot né¢im piekvapi, mate na to vlastni penize.
e Zachovani zivotniho standardu, popt. zabranéni jeho ptiliSnému poklesu.

Finan¢ni rezerva by méla spliiovat nasledujici kritéria:

e Dostupnost penéz v kratkém case (bez dalsich nakladd a poplatkti za vybér). To
ovSem neznamena, Ze penize budou uloZeny na kratkou dobu. Rezervu mate mit
neustale. Penize mohou byt na Uctu uloZeny tieba 20 let, ale v ptipad¢€ potieby
jsou okamzité€ k dispozici.

e Jeji vySe by méla odpovidat minimalné 3nasobku mési¢niho ptijmu. V ptipadé,
7e mate néjaky uvér, je tieba zapocitat také rezervu na splatky tvéru.

Rezervu pribézné dopliujte. Doporucuji odlozit si z kazdého piijmu cca 10 %. Zalezi
samoziejmé na individudlni situaci.

Kde rezervu tvofit? Nize uvadim pouze nékteré moznosti, kde miiZzete svou financni
rezervu tvofit. V§e zaleZi na individualnim citéni kazdého z nés. Pro zhodnoceni penéz plati
pravidlo, ze ¢im jsou penize dostupnéjsi, tim je zhodnoceni nizsi. S timto je tfeba pocitat.
Neni podminkou mit rezervu uloZzenou pouze na jednom misté. Miizete kombinovat i vice

moznosti.

MozZnosti:
e Do polstare* - plny vliv inflace
e Bé&zny ucet v bance — minimalni zhodnoceni
e Sporici ucet — zpravidla miva vyssi zhodnoceni nez bézny ucet. Pokud byste
chtéli vyuzit riizné terminované vklady, nebo moznost fixace, které banky nabi-

zeji, doporucuji takto zafixovat pouze ¢ast penéz. Tento krok mliZe piinést vyssi
zhodnoceni, je ale potieba pofad mit na paméti, dostupnost penéz.

e Fondy penéZniho trhu nebo konzervativni podilové fondy — jedna se o investici

a s tim souvisi kolisani hodnoty vloZenych penéz, byt minimalnim. V tomto pfi-
pad¢ zaleZzi na vasi schopnosti nést toto investi¢ni riziko.
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1. Vysvétlete vyznam doméaciho rozpoctu.
2. Jaka je tiloha finan¢ni rezervy?

Ellsmorapray ]

Ukolem osobniho/rodinného rozpoétu je dlouhodobé uvadét do souladu piijmy a vydaje.

Jeho vyznam spociva v tom, Ze vam ukazuje vasi soucasnou situaci a kam vase hospodateni
S penézi sméfuje. Dava vam informaci o tom, kolik mate zdroji pro napliiovani vaSich
ptani. Je dulezité rozliSovat pravidelné a nahodilé ptijmy/vydaje. K pokryti pravidelnych
vydaji maji slouzit pravidelné piijmy. Sviij Zivotni standard mizete navysit omezenim vy-
daju, to je jen kratkodobé feseni, nebo navySenim ptijmd, toto je dlouhodobé feseni. Roz-
pocet piedstavuje financovani vaseho bézného kazdodenniho zivota jak v kratkém cCase, tak
1 vyhledov€ do budoucna. Pro zajisténi jeho fungovani a udrZeni je dalezité tvofit finan¢ni
rezervu, ktera ma pokryt necekané kratkodobé vypadky piijmi nebo navyseni vydaju.
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5 PRIJMY

owrmmeemoy [

Kapitola o pfijmech je zamétena legislativni povinnosti, které s vytvafenim piijmui sou-
viseji. Definuje zakladni druhy pracovniho poméru, zplisob vypoctu dané a odvodii na so-
cidlni pojisténi z pohledu zaméstnance a z pohledu podnikatele. Poukazuje na mozZnosti
snizeni danového zatizeni. Zavér kapitoly vdm ma poskytnou motivaci a inspiraci pro hle-
dani zpiisobti, jak miizete své pfijmy navySovat.

ooy [

Po tspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly budete:

e Se budete orientovat v druzich pracovniho poméru.

e Budete si schopni vypocitat sviij Cisty piijem.

e Dozvite se, jak zefektivnit svou vyslednou daiiovou povinnost.
e Ziskate inspiraci pro navyseni piijmda.

Hlavni pracovni pomér, pracovni smlouva, dohoda o provedeni prace, dohoda o pra-
covni ¢innosti, odpovédnost zaméstnance, danové ptiznani, piehledy, odvody, zdravotni
pojisténi, socialni zabezpeteni, zaméstnavatel, zaméstnanec, OSVC, sniZeni dani, pijmy,
zamé&stnani, podnikani, podnikatelské systémy.

5.1 Druhy pracovniho poméru

HLAVNi PRACOVNI POMER

Uzavira se klasickd pracovni smlouva. Je to dvoustranny pravni ukon, ktery ma spliiovat
urcité formalni a obsahové nalezitosti. Musi byt uzaviena pisemné a podepsana nejpozdeji
Vv den, ktery je sjednan jako den nastupu do prace. Obsah pracovni smlouvy musi byt v sou-
ladu se zakonikem prace. Obsahuje 3 podstatné naleZitosti:

1. druh prace
2. misto nebo mista vykonu prace
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3. den nastupu do prace

DOHODA O PROVEDENI PRACE (DPP)

Rozsah prace nesmi prekrocit 300 hodin v kalenddinim roce u jednoho zamé&stnavatele.
U DPP je rozhodny limit 10 000K¢ mésicné, tento ma vliv na povinnost platit pojistné na
socialni pojisténi a na zptisob vypoctu dané. Pokud mate uzavieno vice odhod, ptijmy se
sCitaji. Pozor zdravotni pojisténi musi mit zaplaceno vSichni povinng. Jestlize mate pouze
ptijmy, ze kterych se pojistné neodvadi a neplati za vés pojisténi stat, musite se do 8 dnil
nahlasit na zdravotni pojistovné jako osoba bez zdanitelnych piijmi (OBZP) a hradit si
pojistné sami. Sazba v tomto piipad¢ je 13,5 % z minimalni mzdy (pro rok 2018 je to 12
000K¢). MiZe to byt napft. situace kdy dosahnete véku 26 let, stale studujete a nemate zadny
piijem, ze kterého se pojistné odvadi.

Pii vydélku do 10 000K¢ je dan vzdy srazena sazbou 15 %. Zaméstnanec mé moznost
podepsat tzv. Prohlaseni k dani, na zéklad¢ kterého, si miize uplatiovat slevy na dani, viz.
nize. Takto srazenou dan uz nemusite nikde vykazovat, ani podavat daiové ptiznani. M-
zete tento piijem v danovém priznani uvést dobrovolné, pokud mate v daném roce nizké
pfijmy. ProhlaSeni je moZné na kazdy mésic podepsat pouze u jednoho zaméstnavatele.
Pokud si zaméstnanec vydéla v daném mésici vice nez 10 000K¢, dan se vypocitava z tzv.
superhrubé mzdy, viz. nize.

Pfijem z DPP
. 1
Do 10 000K¢ m
1 [ 1
ZPasP se Prohlaseni ZP a SP odvod sai,zﬁ,?gl,eé

neplati

mzdy

Ano = slevy na
v Ne = beze slev

dani

Obrazek 6: Dohoda o provedeni prace

34



Katerina Stankeova - Financni gramotnost

DOHODA O PRACOVNI CINNOSTI (DPC)

Tuto formu pracovniho poméru Ize povazovat za jakousi smlouvu na zkraceny uvazek.
Je mozné ji uzaviit béhem roku s libovolnym poétem zaméstnavatelti. V pruméru nesmite
u jednoho zaméstnavatele pracovat vice nez je prumérna stanovena tydenni pracovni doba,
tedy vice nez 20 hodin tydn&. Pro DPC déle plati povinnost minimalni mzdy, resp. mini-
malni hodinové sazby.

Zdravotni a socialni poji$téni plati zaméstnanec i zaméstnavatel az z odmény nad 3
000K¢ za mesic z celé castky. Pti vice dohodach soucasné se piijmy scitaji. V tomto pii-
pad¢ rovnéz plati, ze kdyz nemate jiny pfijem, ze kterého byste odvadéli pojistné na zdra-
votni pojisténi, ani jej za vas neplati stat, mate povinnost se nahlasit na zdravotni pojistovné
jako OBZP.

Pokud je vas vydélek nizsi nez 3 000K¢ a nepodepisete Prohlaseni k dani, piijem je
zdanén srazkovou dani 15 %. Pokud Prohlaseni podepisete nebo mate piijem piesahujici
tento limit, pfijem je dan pocitana ze superhrubé mzdy.

Prijem
|
I 1
Do 3 000K¢ Nad 3 000K¢
Prohldseni = 4
ZP a SP se neplati ZP a SP odvody PEl s;gjghruba
Ano=superhruba Ne=srdzka 15%
mzda beze slev

Obrazek 7: Dohoda o pracovni ¢innosti

Odpovédnost zaméstnance za Skodu

Pokud zpusobite pfi plnéni pracovnich povinnosti svému zaméstnavateli Skodu, je
opravnén pozadovat nahradu do vySe 4,5ndsobku hrubého mési¢niho piijmu.
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Danové povinnosti ob¢ana

Dani z ptijmi fyzickych osob upravuje Zakon €. 586/1992 Sb. zdkon o danich z piijmu.
V soucasné dob¢ je zdanéni ptijma fyzickych osob stanoveno ve vysi 15 % a vztahuje se
na tyto formy piijmu:

§6 Prijmy ze zavislé ¢innosti a funkénich pozitkl — piijem ze zaméstnani

§7 Piijmy ze samostatné ¢innosti — podnikani (OSVC)

§8 Prijmy z kapitalového majetku — dividendy, uroky z vkladii na uétech apod.
§9 Pfijmy z ndjmu — prondjem nemovitosti, pravidelny prondjem movitych véci

§10 Ostatni pfijmy — nahodilé ptijmy, pfijmy z prodeje nemovitosti a movitych véci,
vyhry v loteriich, pfijmy z prodeje cennych papirt atd.

Kdo podava danové priznani

Danové priznani se podava rocné a je povinen jej podavat kazdy, jehoz ro¢ni piijmy
presahly 15 000K¢. Pokud nejde o pfijmy od dané osvobozené nebo o piijmy, z nichzZ je
dan vybirana srazkou. Dale osoby jejichZ pfijmy sice nepiesahly hranici 15 000K¢, ale
vykazuji danovou ztratu.

Za zamé&stnance odvadi dai zaméstnavatel. Dobrovolné si mize zaméstnanec podavat
dafiové piiznani sam. OSVC mé povinnost si podavat dafiové piiznani vzdy sam. Spolu s
daniovym pfiznanim je vazéana také povinnost odevzdat Prehledy o pfijmech a vydajich na
okresni spravu socidlniho zabezpeceni a na zdravotni pojistovnu.

osvC

Osoba samostatné vydelecné ¢inna vykonava svou ¢innost na zaklad¢ zivnostenského ¢i
jiného opravnéni (Zivnostnici, zemé&d¢lci, 1€kati, advokati apod.). Samostatnd vydélecna
¢innost se od roku 2004 rozdéluje na:

e samostatnou vydéle¢nou cinnost hlavni — hlavni samostatnou vydéle¢nou €in-
nost vykonavate, pokud neexistuje Zadny diivod pro vykon vedlejsi ¢innosti.

e samostatnou vydéle¢nou cinnost vedlejsi — pti soubéhu SVC a zaméstndni a v né-
kterych socialn& uznanych situacich®.

®§ 9 odst. 6 zakona &. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi
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5.1.1 Obvoby

ZAMESTNANEC

Kromé¢ dané se z ptijmii odvadi také pojistné na zdravotni a socialni pojisténi. Odvody
plati jak zaméstnanec, tak zaméstnavatel. Za to, ze pojistné bude skutecné odvedeno na
prislusné ucty, stejné tak jako za ptipadné dluhy ma odpovédnost pouze zaméstnavatel.
Vymeétovacim zakladem u zaméstnanct je hruba mzda.

osv(C

OSVC méa povinnost odvadét pojistné na zdravotni pojisténi a socialni zabezpedeni for-
mou zéaloh od okamziku zahéjeni samostatn¢ vydélecné ¢innosti. Zalohy na socialni pojis-
téni jsou hrazeny ve vysi tzv. povinné minimalni zalohy, a to bez ohledu na skute¢né pfi-
jmy. Dale se vySe pojistného odviji od skutecné vyse pfijmu. Vymeétovacim zakladem je

vvvvv

vznikd povinnost platit minimalni zalohy.

Pojistné na socialni pojisténi, stejn€ jako doplatek tohoto pojistného za kalendéini rok,
jsou splatné do 8 dnti po dni, ve kterém byl podan Piehled o ptijmech a vydajich. Pfi nedo-
drzeni této lhity plyne penale ve vysi 0,05 % za kazdy den prodleni.

Tabulka 3: Piehled odvodi na zdravotni pojiSténi a socialni zabezpeceni

Zaméstnanec Zaméstnavatel Celkem | OSVC

Zdravotni pojisténi 4,5% 9% 13,5% 13,5%

Socialni zabezpeceni:

Duchodové pojisténi 6,5 % 21,5 % 28 % 28 %

Statni politika zaméstnanosti 1,2% 1,2%

Nemocenské pojisténi 2,3% 2,3%
(dobro-
volné)

5.1.2 VYPOCET MZDY K VYPLATE

Pti vypoctu ¢isté mzdy se vychazi z hrubé mzdy. Hruba mzda je souctem vsech polozek,
které nalezi zaméstnanci, a to véetn¢ prémii, prescast, dovolenych atd. Hruba mzda slouzi
jako zaklad pro vypocet zdravotniho a socidlniho pojisténi za zaméstnance i za zaméstna-
vatele. Pro vypocet zalohy na dail z ptijmi slouZzi tzv. superhruba mzda.

Superhruba mzda = hrub4d mzda + socidlni pojiSténi za zaméstnavatele + zdravotni
pojisténi za zaméstnavatele.

Jestlize mate ujednan benefit ve formé sluZzebniho vozidla a v pracovni smlouvé je uve-
deno, Ze jej smite pouzivat i k soukromym uceliim, navysuje se hruba mzda o0 1% vstupni
ceny vozidla véetné¢ DPH za kazdy mésic (i zapocaty) uzivani.
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Ro¢éni zu-
¢tovani
dané

Dai z pfijmi odvadi zaméstnavatel za zaméstnance kazdy mésic ve form¢ zaloh. Po
skonceni roku muzete pozadat zaméstnavatele o tzv. ro¢ni zuctovani dan¢. Zaméstnavatel
vypocita skutecnou vysi dané podle ro¢nich ¢astek a porovna ji se sumou zaplacenych za-
loh. Ptipadny pteplatek finanéni ufad vrati na ucet.

Tabulka 4: Vypocet zalohy na dan a ¢isté mzdy p¥i hrubé mzdé 30 000K¢ mési¢né

1. Vypocet zalohy na dan 2. Vypocet mzdy k vyplaté
Hruba mzda 30 000K¢ Hruba mzda 30 000K¢
+ ZP zaméstnavatel | 2 700K¢ - zéloha na dan 3 960K¢
9%

+ SP zaméstnavatel | 7 S00K¢ - ZP zaméstnanec | 1 350K¢
25 % 4,5 %

= Superhruba mzda | 40 200K¢ - SP zaméstnanec | 1 950K¢
(SHM) 6,5 %

Zaloha na danl 15 % | 6 030K¢ = K vyplaté 22 740K¢
ze SHM

- slevana poplatnika | 2 070K¢

= Vysledna zaloha | 3 960K¢

5.2 Moznosti snizeni dani
SniZeni zakladu dané (superhrubé mzdy)

Co vsechno si miizete odecist od zakladu dané, podrobné popisuje Zakon ¢. 586/1992

Sb., o danich z pfijml §15 nezdanitelna cast dan¢. Zde uvadim pouze nejbéznéjsi pripady
z praktického Zivota.

e Uroky z uvéru ze stavebniho spofeni zaplacené ve zdafiovacim obdobi.

o Uroky z hypote&niho ivéru poskytnutého bankou zaplacené ve zdafiovacim ob-
dobi.

6 Zdatiovacim obdobim byva zpravidla kalendaini rok, tedy od 1.1. do 31.12.
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e Piispévek zaplaceny ve zdanovacim obdobi na penzijni pfipojisténi/dobrovolné
penzijni spofeni maximalné ve vysi 24 000K¢.

e Pojistné zaplacené ve zdaiiovacim obdobi na soukromé zivotni pojisténi maxi-
malné ve vysi 24 000K¢.

e Uhrady na zkousky ovéfujici dal§i vzdélavani v maximalni vysi 10 000K&, po-
kud nebyly hrazeny zaméstnavatelem.

e Darovani krve, ptficemz hodnota jednoho odbéru je 3 000KC.

Od zéakladu dané je dale mozno odecist danovou ztratu (upravuje §34).
Z takto upravené superhrubé mzdy je nasledné vypocitana daf/zéloha na dan.
SniZeni dané

Samotnou vypoétenou dan Ize dale snizovat o polozky upravené §35ba a §35¢ zakona o
danich z ptijmu:

e sleva na poplatnika 24 840K¢ (2 070K ¢ mésicné) — zakladni sleva, uplatiiuje se
vzdy v plné vysi, a to 1 v piipad¢, ze jste zaméstnani jen ¢ast roku.

¢ sleva na manzela/manzelku

e slevu nainvaliditu

¢ slevu na drzitele prikazu ZTP/P

e slevu na studenta

e slevu na umisténi ditéte v pfedSkolnim zatizeni.

¢ slevu na evidenci trzeb

e danové zvyhodnéni na vyzivované dité

Pan Josef ma hrubou mzdu 40 000K¢ mésién€, ma 2 déti. Syna ve véku 8 let a dceru ve
veku 20 let, ktera jiz pracuje. Dle potvrzeni z pojistovny o zaplaceném pojistném na zivotni
pojisténi si miize uplatnit 15 000KE. Vypocitejte:

a. Cistou meési¢ni mzdu pana Josefa a uplatnéte mozné odecty a slevy.
b. danovou povinnost v ro¢nim vyjadieni a uplatnéte mozné slevy a odecty.

Pii vypoétech vychazejte z tabulky 4. Pro uplatnéni slev na dani a danovych odeétt vy-
chazejte z pravidel popsanych v zékoné o danich z pfijml §15 nezdanitelnd ¢ast dané,
§35ba slevy na dani, §35¢ danova zvyhodnéni.
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Zamést-
nani

Podnikani

Vize

Vzdélavani

5.3 Navysovani prijmu

Na piijmy mizeme nahliZzet dvéma zpusoby. Bud'to si hajdete praci s néjakym piijmem
a teprve potom piemyslite, co si za tento piijem muzete dovolit. Nebo si polozte otazku:
,Jak velky musi byt muj pfijem, abych si splnil, co si v Zivote pieji?

Pointou této podkapitoly je motivovat vas K hledani cest, k dosazeni pottebného piijmu
a ukadzat vam nékteré z moznosti. Zasadni rozdil je, v jakém systému pracujete a jak jsou
nastaveny pravidla hry. Kdyz se rozhodujete o tom, co budete délat zeptejte se sami sebe:
,Jak mne tato prace zajistuje dlouhodobe&?*

HLEDEJTE CESTY

V zasad¢ existuji dva systémy, ve kterych mizeme pracovat. Zameéstnani a podnikani.
Kazdé mé sva vlastni pravidla, jak mizete ovliviiovat sviij pfijem, dang, které platite a kolik
odvedete na zdravotnim a socidlnim pojisténi. Je to jen vase svobodné rozhodnuti, zda bu-
dete mit zivnostensky list nebo pracovni smlouvu.

Pokud jste zaméstnani je jednou z moznosti, jak si zvysit piijem je najit si dalsi praci,
nebo dvé. Muzete také zménit pracovni pozici v ramci dané firmy, nebo mizete zménit
samotnou firmu a jit nékam, kde vdm nabidnou vétsi mzdu. Také miiZete zménit obor. To
znamena ochotou vzdélavat se. Nebo zménite systém.

Podnikani proslo v prabéhu let uréitym vyvojem. S rozvojem technologii, inovaci a in-
formacnich technologii pfinasi dnes$ni doba pfinasi rizné moznosti. Moderni podnikatelské
systémy smé&fuji predevsim k fizeni byznysu bez nutné pfitomnosti podnikatele. To smétuje
k myslence vytvareni pasivniho ptijmu. Podnikani je pfedevsim o zvladani rizik. Funguje
obdobné¢ jako investice. Na zacatku vkladate kapital, cas a energii a vysledky mohou byt i
zaporné. V jisté fazi podnikani se tento pomer obraci a vynosy rostou exponencialné. V za-
méstnani, pokud chcete vyssi pfijem, musite vice pracovat, a i toto ma sviij strop.

Zakladem uspéchu v podnikani je vase vize. Alfa a omega pfi tvofeni vize je prave znat
sva pfani v Zivoté. V podnikdni ma osobni Zivot a prace silnéjSi vazbu nez v zaméstnani.
Podnikani jde ruku v ruce s osobnim rozvojem.

Investujte do vzdélani. Nejen ve svém oboru ale 1 V tom, jak podnikat. Na toto téma
existuje celd fada kurzti, webinait nebo on-line kurzl, kouéingy, knihy aj. Nize zminuji
jen nekteré z moznosti v podnikani. Timto se samoziejmé nenechavejte omezovat v hledani
vlastnich cest.

Nékteré podnikatelské systémy

Mizete podnikat tzv. ,,Klasickym® zptisobem, kdy si zalozite si zivnostensky list a je to
jennavas. V zavislosti na oboru vyZaduje podnikani fyzickou pfitomnost podnikatele. Déle
jsou zde néklady spojené se piipadnymi zaméstnanci. Dtlezité je delegovat Cinnosti.
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Multi level marketing (MLM). Jde o systém rozdé€leni provize. Zde velmi zalezi na
filosofii, s jakou je tento systém pouzivan. Zakladem je vyrobek nebo sluzba, ktera ma byt
Sitena k lidem. Pokud je systém zaloZen na samospotiebitelstvi, nemuize dlouhodobé fun-
govat. Z ¢eho by potom byla provize rozdélovana?

Pojem strukturalni firma neni pfili§ znamy. Prakticky ji miizeme charakterizovat jako
firmu bez zaméstnanci, resp. firmu slozenou z podnikateld. Vykazuje znaky fransizy’, kdy
podnikatel (OSVC) spolupracuje s mateiskou spole¢nosti na zdkladé mandatni smlouvy.
Obsahuje prvky MLM.

Evoluce v oblasti IT pfinasi nové moznosti pro on-line podnikani. V ramci svého oboru
muzete 1 zde hledat cesty, jak pfedat svou sluzbu nebo vyrobek lidem. Timto zptisobem
muzete také své podnikani zautomatizovat.

At uz se vydate jakoukoliv cestou, v§echny maji spolecné jedno. Musite pracovat! Pra-
cujte srdcem a uspéjete.

prozamuee ][]

Prostudujte si prvnich 60 stran knihy z doporucené literatury: Bohaty tata, chudy tata,
autori Robert T. Kiyosaki, Sharon L. Lechter, Pragma 2001, ISBN 80-7205-822-3.

wwriarroy 3]

V zaméstnani existuji tii zdkladni druhy pracovniho poméru: hlavni pracovni pomér,
dohoda o provedeni prace a dohoda o pracovni ¢innosti. Pro kazdy z téchto pracovnich
pomeru plati jina pravidla pro vypocet dan¢ a odvodu na socialni pojisténi. Také zamést-
nanci plynou z pracovniho poméru jisté povinnosti. Patfi mezi né pfedev§im odpovédnost
za vykonavanou préci. Pokud zaméstnanec pti své ¢innosti zpisobi zaméstnavateli Skodu,
ten je opravnén po ném pozadovat ndhradu ve vysi 4,5ndsobku pfijmu. Zameéstnavatel za
zaméstnance vypocte zalohu na dan a vysi odvodl na socialni pojiSténi, 0 ptislusné castky
snizi hrubou mzdu a odvede na gty statni spravy. OSVC si dafi i odvody vypoéita a odvede
sam, sam si podava danove piiznani.

Ptijmy jsou zdrojem pro financovani nasSich potieb a piani v zivoté. Pro zajisténi potieb-
ného pfijmu muzete byt zaméstnani nebo podnikat. Kazdy se mize svobodné rozhodnout,
jestli bude mit pracovni smlouvu nebo Zivnostensky list. V rdmci zaméstnani jsou nasledu-
jici moznosti: zména pracovni pozice, zména firmy nebo oboru. Pokud si chcete zachovat
obor mizete zménit systém ze zaméstnaneckého na podnikatelsky, v zavislosti na oboru.

" Matefska firma pieda podnikateli znalost, know-how a prop@jéuje obchodni znacku. Podnikatel ma na-
proti tomu povinnost dodrzovat koncepci firmy.

41



V souvislosti s rozvojem inovaci a informa¢nich technologii dnes uz podnikani nabizi ce-
lou skalu moznosti, jak se jako podnikatel mizete seberealizovat. At uz délate cokoliv,
pracujte srdcem a budete uspesni.
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6 ZAJISTENI PRIJMU A MAJETKU

owrmmeemoy [

Zde zacind ¢ast zabyvajici se informacemi zvenci, které k ndm proudi z finan¢niho trhu.
O finan¢nim trhu pojednavaji kapitoly 6-11.

Zajisténi piijml a majetku je zdkladem fungujicich financi. V uvodu kapitoly si uka-
zeme vyznam zajiSténi piijmt v ptipad¢, Ze byste nebyli schopni tyto pfijmy vytvatet z riz-
nych zdravotnich diivoda, pracovnich divodi nebo Skodach na majetku. Tato kapitola je
zaméfena na zajisténi vypadku piijma z divodu, ze se néco stane na vasem zivote, zdravi
a na majetku. Vypadek piijmu z pracovnich divodu fesi z kratkodobého hlediska finanéni
rezerva, dlouhodobé je toto feSeni vysvétleno v kapitole penze.

Jednou z moznosti, jak zajistit své ptijmy je vyuziti moznosti pojisténi. V dalsi ¢asti se
seznamite se zakladni terminologii v pojiStovnictvi, se ¢lenénim pojisténi a obecnymi prin-
cipy fungovani jednotlivych druhti pojisténi.

|
Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:
e Budete znat vyznam zajisténi piijmda.
e Budete mit pfedstavu o tom jakym zpGsobem své piijmy zajistit.

e Zorientujete se v zakladni terminologii pojistovnictvi.
e Ziskate povédomi o fungovani jednotlivych druhl pojisténi.

|
_H

Zajisténi piijmd, vypadek ptijmu, pojiSténi, Zivotni pojiSténi, nezivotni pojisténi.

6.1 Vyznam zajisténi prijmu

Jelikoz pfijmy jsou hnacim motorem pro vasi ekonomiku, prvnim krokem je jejich za-
Jisténi pro ptipad, kdyby se vase piijmy snizily nebo vypadly uplné. Vypadek piijmu mtze
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byt zptisoben bud’to ze zdravotnich divodi, pracovnich diivodi nebo pii poskozeni ma-
jetku.

Zajisténi pro pripad smrti — ma nahradit chybé&jici ptijem rodiné, také naklady na dé-
dické fizeni a dals§i spravu zdédén¢ho majetku. V pfipadé dluhl zajistuje pozistalym
schopnost je splatit. Zajisténi by mélo obecné odpovidat minimalné 3nasobku ro¢niho pfi-
jmu.

Dlouhodoby vypadek prijmu — je situace, kdy jste dlouhodobé nebo dozivotné ome-
zeni ve vytvareni piijmu, at’ uz z divodu nemoci nebo trazu. Doporucena vySe zajisténi je
pétinasobek ro¢niho piijmu.

Kratkodoby vypadek prijmu — je situace kdy, at’ uz v disledku nemoci nebo urazu
jste omezeni ve svém piijmu docasné a po uzdraveni ,,fungujete* bez omezeni dal. Zde se
vy3e zajisténi 1isi podle toho, jestli jste zaméstnani, nebo OSVC a jestli si jako OSVC pla-
tite nemocenské pojisténi.

Zajisténi majetku a odpovédnosti — Vv piipad¢, ze vlastnite n¢jaky movity nebo nemo-
vity majetek a tento bude poskozen nebo zcela znicen, odrazi se to na vasi celkové finanéni
situaci. Jeho zajisténi by mélo odpovidat takové hodnoté, abyste si ho v pfipad€ uplného
zni¢eni mohli pofidit znovu. Také pokud nékomu jinému netimyslné zpisobite Skodu, mate
odpovédnost tuto Skodu nahradit.

nanénim dopadiim v tézkych zivotnich situacich. Muzete si jej bud’to vytvofit jako zvlastni

rezervu z vlastnich zdroju, coz je vzhledem k vysi koneénych Castek, ve vétSiné ptipadt
ponékud naro¢né a mize se to jevit jako neefektivni nebo si jej mtzete koupit u pojistovny.

6.2 Pojisténi

PojiStovny jsou licencované finan¢ni instituce. Jejich ¢innost spoc¢iva v tom, Ze posky-
tuji klientiim ochranu pfed finan¢ni ztratou zplisobenou tzv. pojistnou udalosti. Musi se
jednat o nahodilou udalost, ktera vede k ujmé na majetku, zivotu ¢i zdravi. Pojistovna se
zavazuje, ze pii splnéni pojistnych podminek poskytne pojistné plnéni. Za tuto ochranu
klienti plati pojistovné sjednané pojistné. Peclive si vzdy prostudujte pojistnou smlouvu,
pojistné podminky a zejména vyluky z pojisténi.

ZAKLADNI POJMY

Casova cena — je cena, kterou méla véc bezprostiedné pred pojistnou udalosti. Stano-
Vuje se z nové ceny véci, pficemz se piihlizi ke stupni opotiebeni.

Nova cena — je cena, za kterou Ize v daném mist¢ a ¢ase potidit stejnou nebo srovnatel-
nou veéc.
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Pojistna udalost — nahodila udalost blize oznacena v pojistné smlouve.
Pojistné plnéni — Castka, kterou pojistovna vyplaci v ptipadé pojistné udalosti.

Pojistitel — pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat pojistovaci ¢innost podle
zékona o pojistovnictvi (pojistovna).

Pojistnik — osoba, ktera s pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu a je povinna platit
pojistné.

Pojistény — osoba, na niz se pojisténi vztahuje. Pojistnik a pojiStény mize a nemusi byt
tatdz osoba.

Opravnéna osoba — osoba, které v disledku pojistné udélosti vznikne pravo na pojistné
plnéni.

Obmyslena osoba — osoba, kterou miize pojistnik ur¢it ve smlouvé Zivotniho pojiSténi.
V ptipadé smrti pojisténého ji bude vyplacena sjednana pojistna ¢astka. Zasadni vyznam
spociva v tom, Ze takto vyplacené plnéni z pojistné smlouvy je vyjmuto z dédictvi a uréené
0soby maji penize okamzité k dispozici. Pokud osobu neurcite, plnéni ze smlouvy se dédi
se podle zakona®.

Spolutiéast — mira, do jaké se pojistnik podili na kryti Skody. Obvyklé u havarijniho
pojisténi nebo pojisténi odpovédnosti. Napi. kdyz mate sjedndnu spoluticast ve vysi 5
000K¢ a skoda je 6 000K ¢, uhradi pojistovna 1 000KC.

Vyluky z pojisténi — véci nebo rizika, které jsou vynaty z pojistného kryti a pojistovna
je nebude hradit.

Vinkulace — omezeni dispozi¢niho prava pojistného plnéni ve prospéch tieti osoby. Nej-
Castéji se pouziva pii pojisténi nemovitosti, ktera zastavena v prospéch banky, jako zastava
k hypote¢nimu uvéru. V piipadé€, ze bude zastavena nemovitost po§kozena nebo zcela zni-
¢ena, pojiStovna vyplati penize bance.

Indexace — navyseni pojistného a pojistné ¢astky vlivem inflace.

Odbytné/odkupné — castka, kterou vyplati pojistovna pii pred¢asném ukonceni po-
jistné smlouvy rezervotvorného zivotniho pojisténi. Jeho vyse je stanovena jako urcita ¢ast
z celé kapitalové hodnoty. Znamend to tedy, Ze nejsou vyplaceny nakumulované pro-
sttedky v plné vysi. Odkupné/odbytné pojistovna vyplati az po uhrazeni nakladi na
smlouvu.

Dariova uznatelnost — od 1.1.2015 Ize sjednat pojistnou smlouvu ve dvou rezimech:

8 § 817 Obc&anského zakoniku
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1. BEZ danovych odecti — nebudete v pribéhu trvani smlouvy uplatiiovat dafové
odecty a zachovate si moznost provadét mimotadné vybéry.

2. PRO danové odecty — muzete si uplatiiovat danové odecCty, ale nemtzete prova-
dét mimotadné vybéry. Veskeré investované penize je mozné vybrat az pii do-
ziti. V piipadé pred¢asného ukonceni pojistné smlouvy vznika povinnost dodanit
&astku o kterou jste si snizili dafiovou povinnost a to az 10 let zp&tng®.

V tomto kontextu hovotime o tzv. daflove uznatelné nebo danoveé neuznatelné pojistné
smlouve.

Jaké podminky musi pojistna smlouvy spliiovat, aby byla dafiové uznatelna'°:

e musi byt sjednana min. na 60 mésict (5 let),

e musi byt sjednana min. do 60 let

e nasmlouvé je vytvarena kapitalova hodnota (rezervotvorné zivotni pojisténi)
¢ nejsou umoznény vybéry z této kapitalové hodnoty (mimotadné vybéry)

Vsechny tyto podminky musi byt splnény soucasné.

6.3 Clenéni pojisténi

l NeZivotni Zivotni

. J . . . . Komer¢ni Cestovni o !

Majetkové Odpovédnostni Urazové | Cviw o Rizikové Rezervotvorné
zdravotni pojisténi

Kapitalové Investi¢ni Duachodové

Obrazek 8: Zakladni schéma pojiSténi

ZIVOTNI POJISTENI

Zivotni poji§téni Ize charakterizovat jako pojisténi pro piipad smrti a/nebo doziti. Podle
toho rozliSujeme rizikové a rezervotvorné zivotni pojisténi.

9§15 odst. 6 zdkona o danich z p¥jmi
10§15 odst. 6 zdkona o danich z piijmi
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Rizikové Zivotni pojiSténi

Je urceno ke kryti rizika umrti. Pokud by v dob¢ trvani smlouvy pojistény zemiel, bude
osobam, jez ve smlouvé urcil, vyplacena sjednana pojistna ¢astka. Pti doziti se konce po-
jistné smlouvy pojistovna neposkytuje Zadné plnéni.

Rezervotvorné Zivotni pojisténi

Pojisténi, kde je zahrnuta investi¢ni slozka na doziti, tzn. na konci pojisténi je vyplacena
urcita hodnota, je ozna¢ovano jako rezervotvorné zivotni pojisténi. Rezervotvorna zivotni
pojisténi jsou také predmétem danovych tlev, to se nevztahuje na pojistné hrazené za sjed-
nana pripojisténi. Rezervotvorna pojisténi jsou vhodnym nastrojem pro dlouhodobé ulozeni
penéz. Existuji dva typy tohoto pojisténi:

Pojisténi pro piipad doZiti

Pojistovna poskytne pojistné plnéni v piipadé, kdy se pojistény dozil dohodnutého
veku. Pojistné je ukladano formou investice a pti doziti se konce pojistné smlouvy je vy-
placena tzv. hodnota uctu. Pokud je pojisténi sjednano pouze pro piipad doziti a nikoliv
také smrti, hovotime o tzv. diichodovém pojisténil!. V piipadé smrti pojisténého vyplati
pojistovna aktudlni hodnotu tctu.

Pojisténi pro piipad smrti a doZiti

Jde o kombinaci obou piedchozich typii. Cast pojistného je uréena ke kryti rizika smrti
a ¢ast pojistného je zhodnocovana. V soucasné dobé vykazuje dvé zékladni formy:

Kapitalové Zivotni pojisteni

Jeho zdkladnim charakteristickym rysem je to, Ze pojiStovna garantuje urcitou mini-
malni vynosnost vloZenych prostfedki, avsak klient nemiiZze investovani nijak ovliviovat.
Pti doziti pojiStovna vyplaci pevné stanovenou ¢astku uvedenou ve smlouvé. Zakladnim
rysem u tohoto druhu pojisténim jistota zhodnoceni.

Investicni zivotni pojisténi

Od kapitalového zivotniho pojisténi se odliSuje tim, ze klient si sdm zvoli svoji vlastni
investi¢ni strategii, kterou miiZe v pribéhu trvani pojisténi menit. Zde pojistovna negaran-
tuje minimalni vysi zhodnoceni a veskeré investini riziko nese klient. Nicméné aby se
zabranilo pfiliS rizikovym investicim, byva volba investi¢niho portfolia omezena pouze na
nakup podilovych listll pfedem uréenych fondt kolektivniho investovani'?.

U1 Jde o druh pojisténi. Casto byva zaméhovano s penzijnim pripojisténim, které spravuji penzijni spole¢-
nosti.
12/ Ceské republice se jednd predevsim o investovani do otevienych podilovych fondd.

47



Soucasti smlouvy o Zivotnim pojisténi Casto byvaji také rtizné druhy ptipojisténi pro
piipad trazii, nemoci nebo invalidity.

Cenu pojisténi ovliviiuje nejvice:

e Vstupni vek.

e Zdravotni stav.

e Vyse pojistnych castek.
e Druhy pfipojisténi.

NEZIVOTNI POJISTENI

Spolecnosti pro nezivotni pojisténi nabizeji pojistné produkty zamétené na pojistnou
ochranu v ptipad¢ rizik, jez mohou vyustit bud’to v poSkozeni majetku, nebo ve zranéni
osob.

Urazova pojisténi

Urazové pojisténi poskytuji vyplatu pojistného plnéni v piipadech, kdy dojde v di-
sledku tirazu k doasnému nebo trvalému télesnému poskozeni, ptipadné smrti pojisténého.

Komerc¢ni zdravotni pojiSténi

Tato pojisténi se uplatiuji bud’ jako doplnek v§eobecného zdravotniho pojiSténi pro pfi-
pady, které nejsou vSeobecnym pojisténim kryty, nebo pokud ma pojistény zajem o vyssi
rozsah pojistného kryti. Zpravidla se jedna po pojisténi pobytu v nemocnici a pojisténi pro
ptipad pracovni neschopnosti.

Pojisténi majetkova

Zahrnuji kryti rizik, souvisejicich se vznikem Skod na majetku. MiiZe jit napt. o havarijni
pojisténi, pojiSténi stroji, hospodarskych zvifat, spotiebnich pfedmétl, nemovitosti, do-
macnosti atd.

Pojisténi odpovédnosti

Kryji rizika v ptipadech, kdy pojistény zpisobi svou ¢innosti Skody jiné osobé, a to bud’
na majetku, zdravi, na zivoté nebo finan¢ni Skodu. NejCastéji se setkate se zdkonnym po-
jisténim odpovédnosti z provozu vozidla (povinné ruceni), pojisténi odpoveédnosti zamest-
nance, profesni pojisténi atd.

Cestovni pojisténi
Kryje naklady na 1é¢ebné vylohy pii pobytu v zahrani¢i. K tomuto pojisténi je také

mozné dosjednat rlzna pifipojiSténi, napt. pojisténi odpovednosti, pojisténi zavazadel,
storno poplatki aj.
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Jaky je vyznam zajisténi piijma?

Vysvétlete pojmy vinkulace a indexace.

Jaké podminky musi spliiovat smlouva Zivotniho pojis$téni, aby byla danové uznatelna?
Jaké jsou druhy Zivotniho pojisténi?

Jaké jsou druhy nezivotniho pojisténi?

ok wndPE

wwrtiagrory ]

Pfijmy jsou hnacim motorem vasi ekonomiky. Zakladem pro finanéni fungovani je za-
jistit sebe v pifipadé, ze nebudete schopni piijmy vytvaret, nebo v tomto budete omezeni.
Vypadek piijmt ze zdravotnich diivodi mtize byt zptisoben smrti, dlouhodobymi nasledky
urazu nebo nemoci a kratkodobymi nésledky tirazu ¢i nemoci. Dale mohou vas pfijem vy-
razn€ ovlivnit Skody nebo zni¢eni vami vlastnéného majetku, nebo skody které netimysiné
zpusobite nékomu jinému. V jistych pfipadech mlzete své piijmy zajistit formou rezervy,
kterou si vytvofite z vlastnich zdrojti. Dale je moZzné vyuZzit moZnosti pojisténi.

Pojistovny poskytuji klientiim ochranu pfed finan¢ni ztratou zplisobenou tzv. pojistnou
udalosti. Musi se jednat o nahodilou udalost. Pojisténi se d€li na zivotni a nezivotni pojis-
téni. Zivotni pojidténi vam poskytuje zajisténi v piipadé smrti, doZiti nebo smrti a doziti.
Podle toho, zda je v ptipad¢ doziti se sjednaného véku poskytovano plnéni, se déli na rizi-
kové a rezervotvorné. Mezi nezivotni pojisténi patii pojisténi Grazl, majetku a odpoveéd-
nosti, komercni zdravotni pojisténi a cestovni pojiSténi.
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Penze je v dnesni dob¢ ¢im dal vice diskutované téma. Jedna se o obdobi zivota, kdy uz
povétsinou nejsme ekonomicky aktivni, coz souvisi vyraznym propadem piijmu. Doba,
kdy se rozhodneme pfestat pracovat je Cisté nasi volbou. Stat nam neurcuje veék, kdy mame
prestat pracovat, pouze definuje podminky, za kterych nas v této volbé podpoii a v jakém
rozsahu. Zdrojem piijmu pro toto obdobi jsou tedy bud’to naSe vlastni penize nebo statni
diichod.

Podle toho je penzijni systém v Ceské republice rozdélen do dvou pilii.
e |. pilif je zajiSt'ovan statem z ptispévkl na diichodové spofeni.

e |ll. pilit spravuji penzijni spolecnosti, které vyplaci nakumulované prostfedky
ucastnikt. Stat do tohoto pilife zasahuje formou statnich pfispévkl a datiovych
ulev.

V souvislosti se zménami v demografii obyvatelstva je stat nucen piijimat opatieni k mo-
tivaci obyvatel vytvaret si vlastni zdroje na penzi. Tyto snahy vyustily v r. 2013 dtichodo-
vou reformou. Odpovéd’ na to, kdy bychom méli zacit tvofit vlastni penize na toto obdobi
Zivota je spjata s vlivem €asu na penize.

ooy ]

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Budete znat fungovani penzijniho systému v Ceské republice a jednotlivych pi-
lifd.

e Zorientujete se v problematice pieddichodu a ptedéasného duchodu, statnich
prispévki a danovych odecta.

e Se dozvite cile penzijni reformy.

e Zodpovite si otazku: ,,Kdy si zacit odkladat na penzi?*
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Penzijni systém, pilife penzijniho systému, diichodova reforma, penzijni ptipojisténi,
doplikové penzijni spofeni, transformovany fond, pieddiichod, pired¢asny dichod, pfi-
spévky statu, daiiové odecty, penize v Case.

7.1 Penzijni systém v CR
Od ledna 2013 se penzijni systém v CR sestaval ze tii pilifd.
l. pilif — povinné dichodové pojisténi
Il. pilit — dichodové spoteni (dnes jiz ukonceny)

1. pilit — doplitkové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi

l. PILIR

Jde o systém zajistovany statem. V Ceské republice je vyplata dichodovych davek zalo-
zena na principu bezfondového penzijniho zabezpeceni. To znamena, Ze se sou¢asnym di-
chodciim vypléceji penze ze statniho rozpoctu z priabézné placenych ptispévki zaméstna-
vatell a zaméstnancti (oznacovan téz jako pribézny systém). Odvody na socialni zabez-
peceni se Uicastnikiim neukladaji na osobnich tG¢tech ani nezhodnocuji, ale jsou vyplaceny
rovnou sou¢asnym diichodctim. Ugast na tomto systému je pro viechny ekonomické sub-
jekty povinna.

Systém je davkoveé definovany a se skladé ze dvou slozek:

1. Ze zékladni vyméry stanovené pevnou ¢astkou stejnou pro vSechny druhy dichodi
bez ohledu na délku doby pojisténi a vysi vydélkt. Pro rok 2019 je zakladni vymeéra
stanovena ve vysi 3 270K¢.

2. Z procentni vymery, ktera je zavisla na délce pojisténi a vysi piijmi.

I11. PILIR

Je to dobrovolny systém, kdykoliv do n&j miizete vstoupit a kdykoliv z n€j vystoupit.
Funguje jako doplnéni povinného statniho systému. Zde se uplatiiuji penzijni spolecnosti.
Neznamena to ovSem, Ze penzijni spolecnost je jedinou instituci finan¢niho trhu, kde lze
tesit penzi. Vyuziti dalSich produktti zaleZi €isté na vasi individudlni situaci. Prosttedky na
penzi lze fesit 1 mimo finanéni trh tfeba prondjmem nemovitosti apod.
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Vyznam re-
formy

Transfor-
movany
fond

7.1.1 DUCHODOVA REFORMA

V roce 2013 prob¢hla diichodova reforma, jejiz hlavni zména dichodového systému
spocivala v zavedeni II. pilife oznacovaného jako dichodového spoteni. Tento pilit mél
umoziovat vyvazat ¢ast penéz ze statniho systému, které by se ukladaly a zhodnocovaly
na osobnich uctech Ucastnikli v penzijnich spole¢nostech. Zarovei to logicky znamenalo
snizeni statniho diichodu. II. pilif fungoval od 1.1.2014 do 1.7.2016 kdy byly diichodové
fondy zruSeny z divodu nizké ucasti. Vlozené prosttedky byly ucastnikiim vraceny.

Vyznam dichodové reformy spociva predev§im v tom, Ze stat ma kazdorocné mén¢ a
mén¢ prostiedkl na vyplatu diichodli a soucasna situace je dlouhodob¢ neudrzitelna. Sou-
visi s tim zejména vyvoj v demografii obyvatelstva, kdy se zvySuje podil pobiratelt di-
chodu na pocet pracujicich. Diichodova reforma je jednim z krok, jak se stat snazi obyva-
tele motivovat ve vytvareni vlastnich zdroji na penzi a vlastnich penéz obecné. Jiz nyni lze
tyto kroky brat jako signély, Ze do budoucna bude penze ¢im dal vice v rezii obyvatel.
Dichodové reforma se také vyrazné dotkla III. pilife a penzijnich spolecnosti.

Penzijni pFipojisténi bylo pfevedeno do tzv. transformovanych fonda. V transformo-
vanych fondech jiz uzaviené smlouvy funguji déle za jinak nezménénych podminek, resp.
dobihaji. Ti, kdo maji uzavieno penzijni pfipojist€éni mohou se svym uctem nakladat tak,
jako doposud.

Od roku 2014 je mozné uzavtit pouze dopliikkové penzijni spofeni, které penzijni pii-
pojisténi nahradilo. Od penzijniho ptipojisténi se odliSuje pfedevsim tim, Ze nové si ti¢ast-
nik sam voli svou investi¢ni strategii vV ramci podilového fondu, kde se budou jeho vklady
zhodnocovat. Penzijni spolecnosti maji zdkonem stanovenou povinnost nabizet alesponl
jednu konzervativni strategii, kde je nizké riziko. Déle zde jizZ neni moznost sjednani vy-
sluhové penze, jak tomu bylo u penzijniho pfipojisténi. Alternativou je tzv. preddtichod.
Ugastnikem v doplitkovém penzijnim spofeni mohou byt i déti.

Neni mozné mit uzavieno soucasné penzijni piipojisténi a doplinkové penzijni spofeni.

Tabulka 5: Penzijni pripojisténi a dopliikové penzijni sporeni — zakladni rozdily

Zmény: Dor. 2013 Odr. 2014

Nazev spolecnosti penzijni fondy penzijni spolecnosti

Nazev produktu penzijni pfipojisténi (od r. dopliikové penzijni sporeni

2014 transformovany fond)

Zhodnoceni nejméné 0 % ucastnik si voli svou investi¢ni
strategii a nese investicni ri-
ziko

Vyplata vysluhova penze preddichod

Vstupni vék od 18 let od 0 let
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PREDDUCHOD A PREDCASNY DUCHOD

Predduchod

Pteddichod je zajistovan penzijni spolecnosti v ramci doplitkového penzijniho spofeni.
Umoziuje ucastnikovi ziskat naspotené prostiedky jesté pred ndrokem na starobni diichod
(nemusi zadat o pred¢asny diichod) a to za nésledujicich podminek:

e Moznost Cerpani 5 let pred dosazenim dichodového véku (podle kritérii pro
muze).

e Doba ¢erpani min. 2 roky.

e Délka trvani smlouvy o doplitkovém penzijnim spotfeni min. 60 mésici.

e Dostatek prostredkti pro vyplatu mési¢ni penze — min. 30% pramérné hrubé
mzdy (prostiedky je mozné na ucet vlozit i jednorazove)

e Po dobu vyplaty G¢astnik neplati zdravotni a socidlni pojisténi. Tento bod muize
byt zajimavy pro OSVC.

e Jsou vyplaceny vlastni naspofené prostredky

Cerpani preddiichodu nema vliv na vysi starobniho diichodu.
Pied¢asny dichod

Ptedc¢asny diichod vyplaci stat v rdmcei diichodového pojisténi. Do pred¢asného diichodu
je mozné odejit nejdiive v 60 letech nebo nejdiive tii roky pied dosazenim diichodového
veku, pokud je dichodovy vék nizsi nez 63 let. Soucasné musi Zadatelé splnit podminku
alespoii 65 let pojisténi. Stejné jako fadny diichod se 1 predcasny diichod sklada ze zakladni
vymeéry (nekrati se) a z procentni vymery, ktera je kracena po celou dobu trvani starobniho
diichodu.

7.1.2 ZMENY VE lll. PILIRI

V souvislosti s dichodovou reformou byly upraveny také kritéria pro narok na statni
piispévek a podminky pro snizeni zdkladu dané. Tyto nové podminky se tykaji penzijniho
pfipojisténi 1 dopliikového penzijniho spofeni.

Piispévky statu

Minimalni vySe mési¢niho piispévku ti€astnika je 100K¢. Od piispévku 300K ¢ mésicné
prispiva stat ¢astkou 90 K¢. S kazdou dalsi stokorunou se prispévek statu navysuje od

20K¢. Maximalni vyse statniho pfispévku dosdhne Ucastnik pii prispévku 1 000K¢E a vice.

Utastnikovi miize dale pfispivat zamé&stnavatel. Na piispévky zamé&stnavatele se statni
podpora nevztahuje, ale je zhodnocovan. Zaméstnavatel nesmi ovliviiovat zaméstnance ve
vybéru penzijni spolecnosti.
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Danové zvyhodnéni

Ucastnik miize roéné jak odpoéet od zakladu dané uplatnit ¢ast piispévki, ktera pie-
sahne 12 000KC¢. Rocné Ize od zakladu dané odecist maximalné 24 000K¢. V mésicnim
vyjadreni to znamena, ze si mizete odecist prispévky od 1 000K¢ do 3 000K¢E. Prispévky
zameéstnavatele jsou pro zameéstnavatele danove uznatelnym nakladem v jakékoliv vysi. Do
vyse 50 000K¢ jsou osvobozeny od placeni zdravotniho a socialniho pojisténi.

Tabulka 6: Prispévky statu a danové zvyhodnéni

Prispévek ucastnika | Statni prispévek Danova uspora
(mésicné Kc) (mésicné Kc) (rocné Kc)

100 0 0

300 90 0

1000 230 0

1500 230 900

2000 230 1800

3000 a vic 230 3600

7.2 Reseni pro penzi

Kdy je vhodné zacit si odkladat Gspory na penzi? Pojd'me si nejprve na modelovém
ptikladu ukézat, jak funguji penize v ¢ase. Jana a Petr si odkladaji na penzi. Jana zacne uz
ve 20 letech, Petr si chce ,,uzivat® a za¢ne tesit penzi az ve 40 letech. Oba si chté¢ji do 60
let ulozit 960 000K¢. Vklady se jim zhodnocuji 4% p.a®2.

Tabulka 7: Penize v ¢ase

Jana Petr
V 60 letech 960 000K¢ 960 000K¢
Doba 40 let 20 let
Vklad 2 000K¢/ mésic 4 000K¢/ mésic
Zhodnoceni'* 4 % 1 200 000K¢ 500 000K¢
p.a.
Celkem 2 160 000K¢ 1 460 000K¢ Rozdil: 700 000K¢ \

Z Tabulky 7 je zfejmé, ¢as ma na penize zasadni vliv. PfestoZe si Jana odkladala méné

nez Petr, tim, Ze dala svym penéziim Cas, zhodnoceni ji pfineslo vice nez jsou jeji vlastni
vklady. Takto funguje slozené urocenti, viz. kapitola 8. Naproti tomu Petr, aby Janu dohnal,
musel vynaloZit dvojnasobné usili a vynos z vkladi ma o 700 000K¢ nizsi Jana. Z toho
vyplyva, ze ¢im vice Casu penéziim date, tim mén¢ jich ve vysledku potfebujete a vice vam
piinesou. Jiny vysledek to samoziejme bude mit, kdyz si odkladate SO0KC a jiny napft. pii
castce 3 000K¢. OvSem i stovka mésicn€ ma smysl. Efekt zistava zachovan. Jen pro Sirsi

13 Roéné.

14 Zaokrouhleno na statisice.
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pohled zminim, Ze tento vliv ¢asu na penize plati také pro Gvéry, jen opacné. Cim déle avér
trva, tim vice pencz ve vysledku zaplatite.

Tim nechci fici, Ze odkladat penize kratSi dobu nema smysl. VZdy ma vétsi vyznam jit
do penze s né¢im nez s OKE. At uz zacnete kdykoliv a s jakoukoliv ¢astkou, ma to smysl.
Cas vam ov$em spoustu prace usnadni.

Jelikoz jde o uloZeni penéz na pomérné dlouhou dobu, je vhodné penize rozdélit do vice
produktt, které funguji nezavisle na sob¢ a jsou u riznych spolecnosti (co se tyka vlastnic-
tvi). V navaznosti na koncept penéz, ktery jsme si ukazali v Kapitole 3, je dulezité fesit také
ostatni oblasti Zivota. Pokud méte dostatek vlastnich rezerv na dobu, nez ptjdete do penze,
predchazite tak snizovani své zivotni urovné v budoucnu.

_IZI

Z kolika pilift se v soudasné dobé sestava diichodovy systém Ceské republiky?
a. Zedvou: L. a IIL pilif

b. Ze tti: L, IL a III. pilit

c. Zedvou: L. aIl. pilif

2. Preddichod:
a. Snizuje starobni dichod.
b. Je totéz jako pred¢asny dichod.
c. Umoznuje Cerpani vlastnich prostiedkil pied dosaZzenim dichodového véku.

3. Jaky je minimalni moZzny ptispévek ucastnika na penzijni ptipojisténi/dopliikové pen-
zijni spofeni?

a. 300K¢e
b. 100K¢
c. 1000K¢

_IZI

V soucasné dobé funguje v Ceské republice L. a III. pilit dtichodového systému.

2. Preddtiichod umoziuje uc¢astnikovi ziskat naspoiené prostiedky jesté pred narokem
na starobni dichod.

3. Minimalni vySe piispévku ucastnika je 100K¢.

wwrtiarrory [T

Penzijni systém v Ceské republice se v soucasné dob¢ sestava ze dvou piliit.
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o | pilif je zajistovan statem z prispévki na diichodové spofeni. Je povinny, prubézny
a davkové definovany.

e |ll. pilit zajistuji penzijni spolecnosti, které¢ vyplaci nakumulované prostiedky
ucastnikt. Stat do tohoto pilife zasahuje formou statnich ptispévkl a datiovych
ulev. Pii tvorbé prostfedkil na penzi mizete vyuzit i dalSich moznosti finan¢niho
trhu nebo jinych moznosti.

V souvislosti s danovou reformou doslo ke zménam ve III. pilifi. Prostfedky na penzijnim
piipojisténi byly pfevedeny do tzv. transformovanych fonda a nove je od r. 2014 mozno
sjednat dopliikové penzijni spofeni, které penzijni ptipojisténi nahradilo. Danova reforma
také znamenala zménu Vv pravidlech pro poskytovani statnich ptispévki a danovych odecta.
Narok na statni prispévek vznika pti vkladu 300K ¢ mésiéné a vyse, pifi¢emz maxima dosa-
huje pti vkladu ve vysi 1 000K¢. O vklady nad 1 000K ¢ je mozné si snizit danovy zaklad,
maximaln¢ 24 000K¢ za rok.

Pti odkladani penéz na penzi je potieba vzit v vahu faktor ¢asu. Cim vice ¢asu svym
penéziim poskytnete, tim vice prace za vas ud¢laji.
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8 BANKY A BANKOVNi PRODUKTY

owrmmeemoy [

Vyuzivani bankovnich sluZeb se stalo béZnou soucasti naseho zivota. Pro vétSinu lidi je
praveé banka prvni finan¢ni instituci, se kterou se pii vstupu na finan¢ni trh seznami.

V této kapitole se budeme vénovat zakladni terminologii v bankovnictvi a seznamite se
s bankovnim systémem v Ceské republice. Obsah kapitoly je zaméfen na investiéni ban-
kovni produkty. O tvérovych moznostech pojednava nasledujici kapitola.

Po Gspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Se zorientujete v zakladnich typech bankovnich produktu.
e Budete znat principy fungovani bankovniho systému.

Bankovni systém, centralni banka, obchodni banky, repo sazba, fond pojisténi vkladu,
bankovni depozita, frekvence troceni, bézny ucet, vkladovy ucet, spotici ucet, bankovni
dluhopisy, platebni karty.

8.1 Bankovni systém a fungovani bank

V Ceské republice funguje tzv. dvoustupriovy bankovni systém, ktery je tvofen centralni
bankou (Ceska narodni banka) a obchodnimi bankami. Centralni banka zajist'uje regulaci
vSech existujicich obchodnich bank a provadi bankovni dozor. Obchodni banky musi mit
pro svou ¢innost ze zdkona bankovni licenci a jsou zaméfeny predevSim na pfijimani
vkladi od klientd, poskytovani uvéra a zabezpecovani riznych bankovnich sluzeb véetné
platebniho styku®®

157 prosttedkovéni plateb mezi dvéma subjekty nebo subjektem a bankou. Za zakladni typy je povazovan
hotovostni platebni styk (platba fyzickymi penézi) a bezhotovostni platebni styk (platba elektronicky napf.
platebni kartou, pfevodem z uctu aj.).
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CLENENT OBCHODNICH BANK PODLE STRUKTURY BANKOVNICH PRODUKTU:

Univerzalni banky poskytuji Siroky okruh sluzeb Siroké skupiné klientti, fyzickym (re-
tailové bankovnictvi) i pravnickym (korporatni bankovnictvi) osobam. Specializované
banky zaméfuji svou ¢innost bud’to na vybrané (specializované) sluzby (napf. stavebni spo-
feni, hypoteéni bankovnictvi) pro které potiebuji mit zvlastni povoleni od CNB, nebo na
klientelu vybranych odvétvi a oborti jako je zemé&d€lstvi, zahrani¢ni obchod, drobné pod-
nikéni apod.

Druhy bankovnich produkti

e uvérové bankovni produkty

e investi¢ni bankovni produkty

e ostatni druhy bankovnich produkti a sluzeb — patii sem zejména provadéni pla-
tebniho a zGc¢tovaciho styku

TERMINOLOGIE

REPO sazba — je sazba vyhlasovana CNB. Velmi zjednodusené fedeno je to maximalni
moznd sazba, kterou jsou uroceny vklady obchodnich bank u centralni banky. Jedna se o
dvoutydenni urokovou sazbu (2T repo sazba). Od repo sazby se odviji vySe zakonnych
uroku z prodleni a ovliviiuje sazby poskytované obchodnimi bankami.

Referencni sazba — Girokova sazba, ktera se pouzije jako zaklad pro vypocet jakéhokoli
uroku, jenz ma byt uplatnén a pochézi z vetrejné piistupného zdroje. VSechny zicastnéné
strany si ji mohou ovéfit, avSak ji nemohou piimo ovlivnit.

Nominalni urokova sazba — je sazba, ktera je sjednana a zaplacena.

Realna urokova sazba — je nominalni sazba ocisténa o inflaci. Rika, kolik zbozi a slu-
zeb si za tuto sazbu mizete skute¢né koupit.

Jednoduché uroceni — je urocen pouze vklad, byva pouzivano napt. u spoticich uctu.
SloZené aroceni — je urocen vklad a jiz ptipsany urok za predchazejici obdobi (urok
Z arokl). Tim to typem uroceni se zhodnocuji prostiedky ulozené napt. ve stavebnim spo-
feni, nebo se také se pouziva K tiro¢eni hypotecnich aveéru.
8.1.1 FOND POJISTENi VKLADU

Fond pojisténi vkladu je soucasti Garan¢éniho systému. Byl ziizen v roce 1994 zakonem
&. 156/1994 Sb., kterym se doplituje zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach. Ugelem fondu pojis-
téni vkladl je zajiSténi stability finan¢niho trhu a instituciondlné zastfeSuje pojisténi
vklada.
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Do Fondu pojisténi vklad maji zdkonnou povinnost pfispivat vSechny banky, stavebni
spotitelny a druZstevni zalozny se sidlem v Ceské republice a pobocky bank z jinych néz
&lenskych zemi EU. Pokud Ceska narodni banka oznami, Ze néktera z téchto instituci neni
schopna dostat svym zavazkim, vyplati se z Fondu vSem fyzickym i pravnickym osobdm
100 % jejich vkladd, a to véetné Groku, az do vySe ekvivalentu ¢astky 100 000EUR. Ve
vyjimecnych ptipadech je mozné ziskat nahradu pfesahujici tento limit. Nahrada musi byt
zahdjena do 7 pracovnich dnti od rozhodného dne.

8.2 Investi€éni bankovni produkty

Investi¢ni bankovni produkty jsou z pohledu bank pasivnim obchodem?®, v nichz banka
vystupuje na strané dluznika. Jsou zdrojem pro dalii ¢innost banky. Cast penéz banka in-
vestuje a ¢ast penéz banka pij¢i ve forme uvéru. Investiéni bankovni produkty 1ze rozdélit
do dvou zakladnich skupin:

e bankovni vklady
e bankovni dluhopisy

BANKOVNI VKLADY (DEPOZITA)

Nejrozsitenéjsi formou bankovnich vkladi jsou vklady na bankovnich uc¢tech. Bankovni
vklady obecné vynikaji vysokou dostupnosti penéz. Tomu také odpovida niz§i zhodnoceni
oproti jinym oblastem finanéniho trhu. Urokova sazba je u téchto vkladii vyhlasovana, coz
V praxi znamena, ze ji banka muze kdykoliv zménit. Vyhodou je, Ze klient nese nulové
riziko (nejmensi mozné zhodnoceni je 0K¢).

Druhy bankovnich ucti:

BéZny ucet je povazovan za nejvyznamnéjsi a nejvice vyuzivany druh bankovniho uctu.
Je vstupnim produktem pro vyuZzivani dalSich bankovnich produkti. Sdm o sob¢ slouZzi
vyhradné k provadéni bezhotovostniho platebniho styku.

Z pohledu banky je vedeni béZnych ucti velice potiebné. Velké mnoZstvi klientl po-
kryva kolisani velikosti vkladl a vytvaii bance urcitou hladinu uloZenych penéz, které ma
trvale k dispozici. Za tyto vklady navic banka plati minimalni urok. Obecné plati, Ze stabi-
lita banky roste s objemem prostiedkti uloZzenych na béznych uctech, jakoz i s poctem kli-
entil.

Vkladové (depozitni) ucty umoziuji uloZzeni doCasné volnych penéz za tic¢elem dosazeni
vys$iho trokového vynosu, oproti béZznému uctu. Byvaji znamy spiSe pod nazvem termi-
nové vklady, u nichz se klient dobrovolné¢ zavazuje k tomu, Ze po urcitou dobu nebude
s vkladem disponovat. Obecné¢ plati, ze ¢im delsi je dohodnuty termin splatnosti, tim vyssi

18 Investice a vklady klientii se projevuji na pravé strané bilance neboli v pasivech.
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byva trokova sazba. Urokové sazby také nékdy byvaji odstupiiovany podle vyse vkladu.
Terminové vklady mivaji dvé zakladni formy:

e terminové vklady na pevné sjednany termin splatnosti
e terminové vklady s vypovédni lhitou

Spoiici ucty mivaji oproti béznym uctim vyssi urokovou sazbu a penize jsou dostupni
Vv kratkém Case. Vybér je zpravidla mozné provadét pouze na jeden €i vice béznych ucth
uvedenych ve smlouvé.

BANKOVNI DLUHOPISY

Obchodni banky zaroven emituji rizné druhy dluhopist. Nej€astéji se jedna o depozitni
certifikaty. Tim banka potvrzuje piijeti urcitého vkladu a zavazuje se vyplatit ve stanove-
ném terminu ¢astku na certifikatu uvedenou, zahrnujici odpovidajici urok. Mivaji kratsi
dobu splatnosti. Depozitni sménky banky vyuZzivaji jako aktivum k jinym bankovnim ob-
chodim. Hypoteéni zastavni listy jsou specifickym druhem dlouhodobych bankovnich
obligaci, které mohou emitovat pouze hypote¢ni banky. Na rozdil od standardnich bankov-
nich obligaci, mohou byt zdroje ziskané prodejem hypotecnich zastavnich listi pouzity vy-
hradné na poskytovani hypotecnich uvért. Proto jsou oznaCovany jako cenné papiry s niz-
kym rizikem.

FREKVENCE UROCENI

e p.a. (z lat. per annum) — ro¢ni uroceni

e p.s. (z lat. per semestre) — pololetni troceni
e p.q. (z lat. per quartale) — ¢tvrtletni troéeni
e p.m.(z lat. per mensem) — mési¢ni troceni
e p.d. (z lat. per diem) — denni tiro¢eni

Frekvence pfipisovani trokti mize byt odlisné od frekvence uroceni. MlzZete mit napfi-
klad arok 2 % p.a. s m&si¢nim piipisovanim trok.

DRUHY PLATEBNICH KARET

Debetni karta je pevné svazana s béznym ucétem, tj. uctem, na kterém jsou ulozeny
pouze prostiedky klienta. Umoziuje bezkontaktni platbu s Cerpanim vlastnich penéz.

Kreditni karta je spojena s tivérovym uctem. Platba kreditni kartou znamena vyuziti
prostfedki banky. Kreditni karta miva tzv. bezurocné obdobi. To je doba, po kterou neni
uctovan urok z uvéru, jestlize klient v tomto obdobi tvér splati. Dluh, ktery pfesdhne bez-
uro¢né obdobi naproti tomu byva tirocen pomérné vysokou sazbou.
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Debetné/kreditni karta je kombinaci dvou piedchozich variant. Vystavuje se ke kon-
tokorentnimu U¢tu, kde klient miize Cerpat jak vlastni prostfedky (debet) a v ptipadé jejich
nedostatku ma moznost vyuzit zdroji banky (kredit).

1. Jaky vyznam v ekonomice ma repo sazba?
2. Do jaké vySe jsou pojistény bankovni vklady?
3. Co znamena zkratka p.q.?

wwriagrory 4]

V Ceské republice funguje tzv. dvoustupiiovy bankovni systém tvofeny centralni ban-
kou a obchodnimi bankami. Centralni banka zajistuje regulaci a bankovni dozor. Cinnost
obchodnich bank spoc¢iva piredevsim v pfijimani vkladd, poskytovani uvért a zajistovani
platebniho styku. VeSkeré bankovni vklady jsou pojistény v rdmci Garan¢niho systému
V plné vysi, do limitu ekvivalentni ¢astky 100 000EUR. Mezi zékladni investi¢ni bankovni
produkty patii bankovni vklady, tj. bézny ucet, vkladovy et a spofici ucet, a bankovni
dluhopisy.
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9 UVERY

[l wemrmineonaero ]

Zavazky jsou zévaznou oblasti domaci ekonomiky. Do doméci ekonomiky Gvér nepfi-
nasi zadnou pfidanou hodnotu. Naopak ji siln€ zatézuje.

V této kapitole se sezndmite se zékladni terminologii souvisejici s uvéry. Vyznamny
vliv na tuto oblast maji také aktualni zmény v legislativé ve formé nového zakona o spo-
tiebitelském uvéru. Déle se kapitola zamétuje na uvérové bankovni produkty a jejich struc-
nou specifikaci.

Nejvétsi vyznam ma uveér na bydleni, jelikoz je bydleni nutnou potiebou v zivoté kaz-

dého Cloveka. Zaroven je ve vétSing piipadii velmi naroc¢né jej financovat pouze z vlastnich
zdroji. Zvlastni Cast je proto vénovana doporucenim pii financovani bydleni tvérem.

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Se zorientujete v zakladni ivérové terminologii a aktualnich zménach v legisla-
tive.

e Seznamite se s tverovymi moznostmi, které nabizi banky.

e Ziskate predstavu o tom, jak si odkladat penize na své budouci bydleni.

._________________________________________________________________________________________________________________________________________|
_

Bonita, zajisténi, ucel, zastava, anuita, jistina, urok, imor, refinancovani, fixace arokové
sazby, LTV, kontokorentni uvér, smeénka, leasing, hypotecni tvér, aver ze stavebniho spo-
feni, preklenovaci tvér, financovani bydleni.

9.1 Terminologie

Movity majetek — veskery majetek, ktery neni pevné spjat se zemi a je mozné jej volné
premist'ovat, napf. auto, pocitac, postel aj.
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Nemovity majetek — je pevné spjat se zemi. Nelze jej odnést ani pfemistit, napt. dim,
pozemek, chata apod.

Bonita — vyjadfuje schopnost klienta dostat svym zavazkam, tedy fadné a vcas splacet
uver.

Zastava — slouzi k zajisténi dluhu pro ptipad, ze dluznik nebude schopen vcas a fadné
uveér splatit. Zastavou muze obecné byt kazda véc ¢i jind majetkova hodnota s niz 1ze ob-
chodovat. Nejcastéji byva pouzito zastavni pravo k nemovitosti, ale mutize jit i o rucitelsky
zavazek nebo o zajisténi pohledavky. Po dobu trvani zastavniho prava nesmi vlastnik s ob-
jektem zéstavy nijak disponovat. Nesmi je prodat ani pouzit jako zdstavu dalSimu véfiteli.

Urokova sazba (mira) — procentni vyjadieni zvySeni pljc¢ené Castky za urcité Casové
obdobi.

Urok — penézita odména za pijéeni pendz.
Umor — splatka jistiny dluhu, tedy &astka, o kterou se snizuje vyse dluzné &astky.

Jistina — ¢astka, kterou si dluznik pujc¢il a splaci. Soucasti jistiny nejsou uroky ani po-
platky.

Anuita — predstavuje stalou platbu hrazenou v pravidelnych intervalech po dané obdobi.
Kazda splatka obsahuje dvé sloZky: urok a imor.

Nasledujici obrazek zobrazuje sloZeni anuitnich spléatek pti splaceni tvéru 1 000 000 K¢
na 20 let pti tirokové mite 4 % p.a. V prvnich letech splaceni tvoii polovinu splatky, ne-li
vice, urok a teprve ke konci obdobi sméfuje vétSina splatky na thradu jistiny. Z grafu je
ziejmé, ze po 10 letech (polovina doby splaceni) neni splacena polovinu dluhu.

Urok a

K=1000000n=20p=4
80000

70000
60000
50000
40000
30000
20000
10000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 2

Obrizek 9: Urok a iimor
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Refinancovani hypotéky — znamena splaceni stavajiciho hypotecniho uvéru novym hy-
pote¢nim uvérem s odliSnymi, zpravidla vyhodnéj$imi podminkami.

Fixace urokové sazby — doba, po kterou se banka zavazuje, Ze irokovou sazbu nebude
menit. Tato doba je oznaCovana jako fixa¢ni obdobi.

LTV (loan to value) — vyjadiuje pomér mezi vysi Gvéru a hodnotou zastavy. Napf. vyse
uvér je 800 000K ¢ a hodnota zéstavy je 1 000 000KE. LTV je tedy 80 %, tzn. Ze uveér tvori
80% hodnoty zastavy. LTV ma zasadni vliv na vy3i Grokové sazby. Cim vyssi je LTV, tim
vys§i je trokova sazba z véru.

RPSN — ro¢ni procentni sazba nakladi, vyjadiuje celkové skutecné naklady taveéru.
Kromé trokové sazby zapocitava dalsi naklady avéru.

Ktery z nabizenych Gvért je vyhodné;si?

1. Urokova sazba 2,75 %, RPSN 3,30 %.
2. Urokova sazba 2,88 %, RPSN 3,15 %.

Uvér €. 1 ma nizsi vyptjcni urokovou sazbu, nicméné celkové zaplacené naklady jsou
vyss§i nez u uvéru €. 2. Uvér €. 2 je tedy ve vysledku vyhodnéjsi.

9.2 Zmeény v legislativé

Od 1. prosince 2016 doslo k vyznamnym zménam v legislativé v oblasti avért. V plat-
nost vesel novy Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském tveru. Tento zdkon se vztahuje
jen smlouvy uzaviené po tomto datu. Na smlouvy uvaiené pied 1. prosincem 2016 se zacne
novy zakon vztahovat v dal§im obdobi fixace urokové sazby. Né&které zasadni oblasti, kte-
rych se zmény dotkly:

ROZDELENI UVERU

Pojem spotiebitelsky uver nabyl zcela nového vyznamu. Zakon definuje spotiebitelsky
uvér jako penézitou zapujcku, avér nebo obdobnou finanéni sluzbu poskytovanou nebo
zprostifedkovanou spotiebiteli. Nové ¢lenéni tivéri je nasledujici:
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Spotrebitelsky
avér
1
| 1 | |
Spotfebitelsky dvér Spotfebitelsky vér Vazany
na bydleni jiny ne na bydleni spotiebitelsky Gvé
Hypotecni tvér o
Uvér ze stavebniho
sporeni (mezitvér) il g

Obrazek 10: Clenéni spotiebitelskych uvéra
Pouziti pojmu nezavisly

Pouzit pojem nezavisly je opravnén pouze poskytovatel nebo zprostiedkovatel spotie-
bitelského uvéru, ktery zvazuje produkty od vétsiny poskytovatelii na trhu.

Posouzeni tivéruschopnosti spotiebitele

Poskytovatel poskytne spotiebitelsky uvér jen tehdy, pokud z vysledku posouzeni ave-
ruschopnosti spotiebitele vyplyva, ze nejsou diivodné pochybnosti o schopnosti spotiebi-
tele uvér splacet. Porusi-li poskytovatel povinnost posoudit uvéruschopnost, je smlouva
neplatnd. Spotiebitel miiZze uplatnit ndmitku neplatnosti ve tfileté promlceci lhiité. Spotie-
bitel je potom povinen vratit jistinu v dob¢ pfiméfené jeho moznostem. Nemusi uz oviem
platit troky. To je také divod, pro¢ poskytovatelé Gvéru vyrazné zvysili ndroky na posu-
zovani bonity klienta.

Informace o zméné tirokové sazby

V piipadé spotiebitelského tvéru na bydleni, kde je sjednana fixace urokové sazby je
poskytovatel povinen poskytnout informaci o zméné urokové sazby na dalsi obdobi nejpoz-
déji 3 mésice pred koncem fixa¢niho obdobi.

Omezeni vazaného poskytovani spotiebitelského ivéru
Zakon zakazuje vazat uzavieni smlouvy o spotiebitelském Gvéru na uzavieni smlouvy,

ve které se sjednava doplitkova sluzba. Vyjimkou je bezplatny platebni nebo spofici ucet
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ze kterého ma byt Gvér splacen, stavebni spofeni a pojisténi vozidla, které je tvérem finan-
covano.

Piedc¢asné splaceni spotiebitelského tivéru
Spotiebitel ma pravo:

e spotiebitelsky uvér jiny nez na bydleni zcela nebo z¢asti splatit kdykoliv po dobu
jeho trvani. Véfitel nesmi pozadovat ndhradu naklada za pred¢asné splaceni, po-
kud byla splatka provedena:

o Vramci plnéni z pojisténi uréeného k zajisténi uvéru,

o u spotiebitelského uveru, ktery vznikl formou moznosti piecerpani (pt. kon-
tokorent),

oV obdobi, po které neni stanovena pevna tirokova sazba (sazba je plovouci),

e spotiebitelsky uvér na bydleni:

o do 3 mésicti po oznameni nové trokové sazby na konci fixa¢niho obdobi,

o V dusledku umrti, dlouhodobé nemoci nebo invalidity spotiebitele, nebo jeho
manzela/partnera, pokud to vede k vyraznému sniZeni schopnosti Gvér spla-
cet,

o do vyse 25 % z celkové vySe uvéru béhem 1 mésice pred vyro¢im smlouvy
(1x ro¢né je mozné splatit ¥4 uveéru).

Vyse nahrady nékladi pozadované bankou za piedéasné splaceni nesmi piesahnout 1 %
Z predcasné splacené Casti uvéru, presahuje-li doba mezi pred¢asnym splacenim a sjedna-
nym koncem uvéru 1 rok. Pokud je tato doba kratsi nez rok, nesmi vySe nahrady naklada
ptesahnout 0,5 %.

9.3 Uvérové bankovni produkty

0 investici, k jejiz realizaci vyuziva, jak vlastni, tak svéfené penize. Ze skupiny spotiebi-
telskych Givért jinych nez na bydleni se nejcastéji setkate s kontokorentnim uvérem a kre-
ditni kartou, banky maji dale v moznostech zadvazek formou sménky, Casto vyuzivany je
také leasing. Spottebitelskym uveérim na bydleni jsou vénovany zvlastni ¢asti.

KONTOKORENTNI UVERY

Kontokorentni Givéry jsou kratkodobé penézni uveéry. Banka je poskytuje v pohyblivé
vysi na kontokorentnim c¢tu klienta. Na kontokorentnim c¢tu jsou vedeny prostiedky kli-
enta v kombinaci s moznym uvérovym limitem. Situace, kdy klient tento uvér Cerpa je
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predmétem kontokorentniho uvéru. Banka pfezkoumava tvérovou zptsobilost a oznamuje
vysi uvérového ramce. Kazdy uveér tohoto typu musi byt alesponi jednou rocné splacen.
Charakteristické pro kontokorentni uvéry byva pomérné vysoké uroceni a také znacné vy-
soky sank¢ni trok v ptipadé prekroceni tvérového ramece.

SMENKY

Jedna se o zavazek vystavce sménky, Ze zaplati majiteli ve stanoveném terminu stano-
venou smeénecnou ¢astku. Smeénka, kterd v okamziku emise docasné postrada neékteré nale-
zitosti se nazyva blanko sménka. Zpravidla to byva smé€ne¢na suma a datum splatnosti. Je
tedy neuplna a jeji netplnost nesmi byt ndhodna, ale zdmérna. Dluznik vstupuje do za-
vazku, o jehoZ podminkach nema plné informace, coz mize byt nebezpecné.

FINANCNI A OPERATIVNI LEASING

Finan¢ni leasing predstavuje specificky finanéné uvérovy produkt, ktery svym charak-
terem nahrazuje najemci ur¢itého predmétu uvér. Jde o zprostiedkovany vztah mezi vyrob-
cem a najemcem, kde leasingova spolecnost je v pozici prostiednika. Leasingova spolec-
nost nejprve vyplati kupni cenu vyrobci a sama se pak sava vlastnikem a pronajimatelem
pfedmétu. Néjemce plati dohodnuté splatky a nasledné na konci platnosti leasingové
smlouvy odkoupi ptislusny pfedmét za ztstatkovou cenu.

Operativni leasing probiha tak, Ze leasingova spolecnost pfeda predmét do uzivani na-
jemci, ten plati dohodnuté ndjemné a po skonceni prondjmu véc vraci pronajimateli zpét.
Nejedna se vSak v pravém slova smyslu o uvérovy obchod.

9.3.1 HYPOTECNIi UVER

Jde o dlouhodoby ucelovy uvér, kde je vZdy ze strany banky vyZadovana zéstava nemo-
vitosti. Pti posuzovani zadosti o uvér banka zkouma 3 zakladni faktory:

BoNITA

Banka posuzuje piijmy, vydaje a zavazky zadatele a druh pracovniho poméru. Bonitu
vyznamné snizuji zavazky klienta i v pfipadech, kdy je necerpa. Napft. kontokorentni ucet,
kde neni Cerpan uveérovy limit (zistatek je v plusu). Stejné tak je tomu i u kreditnich karet,
které sice nevyuzivate, ale jsou aktivni. Banka posuzuje uvérovy limit, jako byste jej vy-
cerpali bez ohledu na skutecnost. V souvislosti se zkoumanim bonity banka také provéiuje
uveérovou historii klienta, tedy i to, zda ma klient zdznam v registru dluznikda.

ZAJISTENI

Zajisténim je vzdy zastava nemovitosti, pfi¢emz se nemusi jednat o nemovitost potizo-
vanou. Hodnotu této zastavy urcuje odhadce banky. Banka bere v tvahu tzv. odhadni cenou
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Pridéleni
cilové
castky

Zastava

nemovitosti. Je potfeba pocitat s tim, Ze cena stanovena odhadcem muze byt odliSna (nizsi)
od ceny trzni, coZz mize mit vyznamny vliv na LTV, potaZmo na urokovou sazbu. Banka
dale vyzaduje pojiSténi zastavované nemovitosti.

UCEL

Utelem hypote&niho Gvéru musi byt vzdy financovani bydleni. Hypote&ni avér mize
byt poskytnut na:

e Nabyti, vypofadani (napf. pii rozvodu) nebo zachovani prav k nemovitosti,

e vystavbu nemovitosti,

e splaceni uvéru poskytnutém na bydleni (refinancovani),

e prevod druzstevniho podilu v bytovém druzstvu nebo nabyti G€asti v jiné prav-
nické osob¢ za ucelem ziskani prava uzivani bytu nebo rodinného domu do osob-
niho vlastnictvi.

e zménu stavby podle stavebniho zakona (napft. rekonstrukce),

e uhradu ndkladi spojenych se ziskdnim tivéru nebo jiné obdobné finanéni sluzby.

Americka hypotéka — jde o neti¢elovy hypoteéni Gvér zajistény nemovitosti, kde banka
nevyzaduje dolozeni ucelu, na n€jz budou poskytnuté penézni prostiedky pouzity. Proto
byvéa také vyse urocen.

9.3.2 UVER ZE STAVEBNIHO SPORENI

Je to ucelovy Gvér na financovani bydleni. Poskytnuti Gvéru ze stavebniho spofeni je
mozné, v piipade, Ze smlouva o stavebnim spoteni spliiuje tfi zékladni podminky:

1. Délka trvani smlouvy 0 stavebnim spoieni — smlouva musi byt aktivni po dobu
2 let.

2. Nasporeni urcité vySe prostiedki —zpravidla to byva 40 %, ale podminky jed-
notlivych stavebnich spofitelen se mohou lisit.

3. Hodnotici ¢islo — kazda stavebni spofitelna uruje ve smluvnich podminkach,
jak vysoké toto ¢islo musi byt pro pfid€leni Gvéru. Na to, jak rychle Gi¢astnik
tohoto ¢isla dosdhne, ma vliv vySe, ale i pravidelnost vkladu.

Vsechny tyto podminky musi byt splnény soucasné. V tomto okamziku stavebni spofi-
telna informuje klienta, ze dosahl tzv. pridéleni cilové castky. Prakticky to znamend, Ze
klient ma moznost, nikoliv povinnost, vzit si ivér ze stavebniho spotfeni.

Stavebni spofitelny zkoumaji bonitu klienta a Gcel, na ktery budou ziskané prostredky
pouzity. Na rozdil od hypotecniho uvéru do jisté vyse uvéru nevyzaduji zastavu. V tomto
pfipadé neni jako zéstava vyZadovana vyhradné nemovitost. Mize ji byt napf. rucitel nebo
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zastavni pravo k pohledavce klienta na uctu stavebniho spoteni. Urokovéa sazba z uvéru ze
stavebniho spofeni je pevné stanovena ve smlouvé a plati po celou dobu trvani smlouvy.

Preklenovaci avér

Pokud vyse zminéné podminky nejsou splnény a klient by chtél zadat o Gvér, stavebni
spofitelna mu muze poskytnout tzv. pieklenovaci Gvér ze stavebniho spofeni, téz oznaco-
vany jako meziuver. Podminky pieklenovaciho uvéru nebyvaji natolik flexibilni jako u
,fadného* uvéru zejména pokud jde 0 mimofradné splatky. Dnes uz nékteré stavebni spofi-
telny umoziuji fixaci arokové sazby, podobné jako u hypoték, takze mizete i v pribéhu
trvani pieklenovaciho tivéru provadét mimotadné splatky.

Anuitni splatka pieklenovaciho Gvéru se vétSinou sestava ze dvou slozek:

e splatka preklenovaciho uvéru jako takového a
e povinné dosporovani — tato ¢astka Se na uc¢tu stavebniho spofeni uklada a dale
zhodnocuje, a to az do okamziku ptidé€leni cilové ¢astky.

1. Vysvétlete pojmy trok a imor.

2. Co znamena refinancovani hypote¢niho tivéru?

3. Vysvétlete fixaci irokové sazby.

4. Jaké druh uvéria jsou vhodné k financovani bydleni?

5. Jaké tfi faktory zkouma banka pii Zadosti o hypotecni uveér?

9.4 Financovani vlastniho bydleni

Bydleni je zakladni lidskou potiebou. Zaroven jde o nékolika milionovou polozku a je
proto velmi naro¢né ji pofidit z vlastnich zdrojt. Z toho divodu si lidé automaticky spojuji
bydleni s uvérem. Uvér na bydleni by nemél byt chapan jako samoziejmost. Jeho vyzna-
mem je pouze dofinancovat prostiedky, které jste si nestihli vytvotit sami.

Pokud uz se rozhodnete financovat bydleni tvérem, tak idealné v situaci, kdy mate mi-
nimalné 20 % vlastnich prostiedkd. Tato ¢astka uzce souvisi s hodnotou LTV. LTV 80 %
je pro vétsinu hypotecnich bank hranici pro niz§i urokovou sazbu.

Uvér na bydleni také byva zasahem do hospodateni domacnosti povétiinou na dalsich
20, 30let. To, ze vam banka Gvér poskytne, jesté nezarucuje, ze jej budete schopni splacet.

vvvvvv

leni nebyva spontanni reakci a ma veliky vyznam ¢ast vlastnich prostfedkii smétovat do
bydleni v budoucnu s piedstihem. Budto si mizete S relativné malou ¢astkou ted’ vytvofit
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alespon ¢ast penéz na bydleni v budoucnu (viz. penize v ¢ase) nebo velkou ¢astku pozdé&ji
platit bance. Co je lepsi?

| e

Ptiklad prezentuje koupi bytu za 10 let. Ukazuje, jak je mozné snizit budouci vysi tvéru
a vytvofit si rezervu na splaceni. Cena bytu je 2 000 000K¢, vlastni zdroje jsou 400 000K¢.
Zbytek bude dofinancovan hypotékou. Délka splatnosti je uvazovana na 20, popi. 30 let.

e Hodnota bytu: 2 000 000K¢
e Vlastni zdroje: 400 000K¢
e Uvér: 1 600 000K¢&

Mg¢sicéni splatka na 20 let: 8 778K¢...... celkem zaplaceno: cca 2 100 000K ¢
Mg¢sicni splatka na 30 let: 6 647KE¢...... celkem zaplaceno: cca 3 100 000K ¢
Co kdybyste si 10 let tuto splatku odkladali na ucet se zhodnocenim 2 % p.a.?
8 778K¢& mési¢né na 10 let = cca 1 000 000K &

6 647K¢ mésicné na 10 let = cca 790 000K¢

Zaroven potad zustava vlastni rezerva 400 000K¢E. Sice méate Giver, ale jste stabilnéjsi.

9.4.1 STATNIi FOND ROZVOJE BYDLENI

Utelem Statniho fondu rozvoje bydleni (SFRB) je podporovat rozvoj bydleni v Ceské
republice a podporovat téz udrzitelny rozvoj obci, mést a regiont.. Hlavni pilife politiky
SFRB je dostupnost, stabilita a kvalita bydleni. Svou politiku realizuje prosttednictvim
uvérovych programi. Aktudlné napt. Program pro mladé.

Ellsmorcarrory ]

Od 1. prosince 2016 vesel v platnost novy Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uveéru. Nejvetsi zmeénou je nové ¢lenéni uvera, vyznamné také upravuje terminologii a pod-
minky pro mimotadné splaceni ivérd. Pro financovani bytovych potieb je nejefektivnéjsi
vyuzit hypotecni veér nebo uvér ze stavebniho spofeni, popt. meziuver, které maji oproti

v

Z programt Statniho fondu rozvoje bydleni.
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Financovani vlastniho bydleni je nezbytnou oblasti v Zivoté kazdého ¢lovéka. Je to také
polozka osobni ekonomiky, kterou nevytvofite z jednoho mési¢niho piijmu. Pokud si ne-
stihnete vytvofit celou potiebnou ¢astku z vlastnich zdroji, mizete pro dofinancovani vy-
uzit avér. Jelikoz jde o dlouhodoby uvér, je vhodné si doptedu ,,nanecisto* vyzkouset spla-
ceni. Zaroven si tak vytvofite rezervu do budoucna pro ptipad, ze by u vas doslo k poklesu
prijmu.
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10 STAVEBNIi SPORENI

[l wemrmineonaero ]

Stavebni spofeni je univerzalnim produktem finan¢niho trhu. Je moZné jej vyuzit téméf
ve vSech oblastech konceptu penéz. Piestoze se pro bézného klienta zda byt jednoduchym
produktem, svou konstrukci je velmi slozité. Spojuje v sobé moznost spofeni a Cerpani
uvéru. Tato kapitola je zaméfena na stavebni spofeni jako na moznost ulozeni a zhodnoceni
penéz. Vysvétluje zakladni principy fungovani a podminky pro ziskani statni podpory.

Hewewrmory ]

Po tspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e S zorientujete v zakladnich principech fungovani stavebniho spofeni.

e Dozvite se, jak vyuzit stavebni spofeni pro uloZeni penéz.

e Zodpovite si otazky dulezité pro vyuziti stavebniho spofeni ve svém konceptu
penéz.

_

Stavebni spoteni, cilova ¢astka, statni podpora, tarif, stavebni spofitelna, faze spoteni,
faze avéru.

10.1Zakladni principy fungovani

Stavebni spoieni lze obecné popsat jako tcet u stavebni spofitelny, ktery umoziuje jak
zhodnocovani vlastnich vlozenych prostiedki, tak poskytnuti ivéru, pii splnéni podminek.
Jde o produkt s ¢asteénym vlivem statu ve form¢ statnich ptispévka.

Ve své podstaté je stavebni spofeni uzavieny systém, nezavisly na negativnich vlivech
penéZzniho trhu. Ucastnikem miiZze byt fyzickd osoba i pravnickéd osoba. Pravnicka osoba
nemuZe ziskat statni podporu. Fyzicka osoba ano.

Diilezité aspekty pri zakladani smlouvy o stavebnim sporeni:
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e Urokové sazby — ve smlouvé je uvedena vyse urokové sazby z vkladu a z Gvéru,
kterou si sjednavate. Urokova sazbu z vkladu je garantovani po dobu 6 let. Po
uplynuti 6 let a ptidéleni cilové ¢astky ji mize stavebni spofitelna zménit.

e Cilova ¢astka — predstavuje maximalni limit pro poskytnuti ivéru nebo pro na-
spofeni vlastnich prostredk.

e Statni podpora — je dalezité ve smlouvé zaskrtnout, zda zadate ¢i nezadate o
statni podporu.

e Tarif — tarif Gizce souvisi s tirokovymi sazbami. Kazda stavebni spofitelna zpra-
vidla nabizi dva zakladni tipy tarifu:

o tarif preferujici sazbu na vkladech na ukor vyssi sazby v ptipadé avéru a
o sazbu zvyhodnujici Gvér, ale s nizkym urocenim vkladu.

e Vstupni vék ucastnika — neni omezen, smlouvu o stavebnim spoteni je mozné
uzaviit v jakékoliv etapé€ zivota.
e VySe vkladu — banky zpravidla vyZaduji minimalni ro¢ni Glozku.

Dalsi moznosti se u kazdé spole¢nosti rtizni. Vzhledem K rtiznorodosti vyuziti je pti za-
kladani smlouvy je dulezité uvédomit si Va§ zamér, co vam ma tento ucet vlastné v zivoté
pfinést, jak dlouho uvazujete penize ukladat a zda si planujete vzit si Gvér, nebo chcete
pouze zhodnocovat volné penize. Obecné je stavebni spofeni vhodné na stitednédobé (min.
6 let) a dlouhodobé uloZeni penéz. Po uplynuti 6leté lhiity je vyuzitelné také jako ,,rezerva®.
Zde je potieba vzit v tvahu tfimési¢ni vypoveédni dobu.

10.1.1 STATNIi PODPORA

Narok na statni podporu ma:

o ob&an Ceské republiky

e obcan Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu a pfidéleno rodné
¢islo

o fyzicka osoba s trvalym pobytem na izemi CR a pfidélenym rodnym ¢&islem

PRAVIDLA PRO ZISKANi STATNI PODPORY

Vyse statni podpory je 10 % z vkladu v prislusném kalendainim roce, maximalné vSak
z castky 20 000K¢, tzn. stat vam piispéje maximalné ¢astkou 2 000K ¢ za rok.

Podminkou pro ziskani statni podpory je doba trvani smlouvy min. 6 let. Pokud ucastnik
smlouvu vypovi pted uplynutim této doby, ztraci na statni podporu narok. V takovém pii-
pad¢ jsou vyplaceny vlastni vklady a zhodnoceni. V zddném ptipad€¢ to neznamena, ze
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smlouva, po 6 letech ,,kon¢i“. Smlouvu o stavebnim spofeni, ve fazi spofeni, mizete mit
po neomezenou dobu. Na statni prispévek mate narok po celou dobu trvani smlouvy, tedy
i po uplynuti Sestileté Thuty.

Statni podpora na jednotlivych smlouvach se scitd. Mé-li ucastnik v jednom kalendar-
nim roce uzavieno vice smluv, statni podpora pfislusi na vSechny smlouvy, u kterych o ni
ucastnik pozadal. Byva ptipisovana poradové od nejstarsi smlouvy.

Tabulka 8: Piiklad soubéhu vice smluv o stavebnim spofeni

Smlouva ¢.1 ¢.2 ¢.3
Datum zalozeni | 1.1.2015 1.1.2016 15.3.2016
Meésicni vklad 500K¢ 1500K¢ 500K¢
Statni podpora 600K¢ 1400K¢ 0K¢
zarok

10.1.2 STAVEBNI SPORITELNY

Stavebni spofitelna je specializovanou formou banky. Pro svou c¢innost potiebuje
zvlatni povoleni od CNB. V sou¢asné dobé vlastni licenci pét stavebnich spofitelen:

o Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.
e Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.
e Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s.

e Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.
e Wiistenrot — stavebni spofitelna, a.s.

Vklady ucastniktl jsou pojistény v ramci Garancniho systému finan¢niho trhu. Plati tedy
stejné podminky jako u bank.
10.2Faze stavebniho sporeni

Z vyse zminéného vyplyvaji dvé faze stavebniho spofeni: faze spotfeni a faze Givéru.

Uveérové moznosti tohoto produktu jsou podrobnéji popsany v predchozi kapitole, zde se
zaméfime na spofici fazi.
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alespon 6 let

uloZky + statni podpora + (roky = nasporena ¢astka  cilova ¢astka — nasporena castka = Gveér
(pfi naspofené Cdstce 200 tis. K& a zvolené cilové Castce S00 tis
je vySe Gvweru 300 tis. K¢)

Castky ucastnikem

Q’ bldceni Grokd brivadnaho preklenovaciho Gvaru splaceni jistiny a urok radného Uvéru

| uzavieni . N Ly pridéleni cilové z ,ox splaceni

;1' smiouvy faze Sporenl castky sporitelnou faze uveru uvéru :
&3’ Qe ® —e
i\ 2voleni cilové zména pripadného preklenovaciho =]

Obrazek 11: Faze stavebniho sporeni

FAZE SPORENI

Ucastnik uklada pravidelné nebo jednorazové vklady. K tomu stat poskytuje statni pod-
poru. Vklady spolu se statni podporou jsou troceny.

Urokova sazba je smluvné dana a garantovana stavebni spofitelnou. Za urcitych podmi-
nek ji mize stavebni spofitelna zménit.

Vyber vkladii ze stavebniho spofeni je mozny pouze na zakladé vypoveédi smlouvy. Neni
mozné provadét castecné vybéry jako tfeba na spotficim uctu. Pouziti vlastnich prostiedkt
je netcelové, muzete je pouzit, na cokoliv cheete.

Poplatek za uzavieni smlouvy o stavebnim spoteni standardné byva 1 % z cilové ¢astky.

Cilova ¢astka slouzi jako horni hranice pro naspofené penize. Tento limit si stanovujete
sami pii zakladani smlouvy. Nutno podotknouti, ze sjednanim cilové ¢astky nevznika po-
vinnost tuto ¢astku naspofit! Pfi rozhodovani o vysi cilové ¢astky zvaZzte, kolik prostiedki
planujete naspofit, popi. jakou vysi véru pozadujete a pocitejte s jistou rezervou.

KdyzZ cilovou ¢astku ptespoftite, jedna se o poruseni smluvnich podminek. Stavebni spo-
fitelna mize v takovém piipad€ smlouvu ukoncit, nebo automaticky cilovou ¢astku navysi.

Zména cilové Castky, at’ uz ze strany stavebni spofitelny nebo ze strany ucastnika, zna-
mena, ze automaticky pfijimate nové (aktualni) smluvni podminky. Nejcast&ji se to proje-
vuje praveé zménou sjednanych tirokovych sazeb (z vkladu i z uvéru). Za navyseni cilové
castky byva také douctovan poplatek. Naopak pfi snizeni cilové ¢astky, muize nastat napft.
Vv ptipadé, kdyz zjistite, Ze nepotiebujete tak vysoky uvér, se jiz zaplaceny poplatek nevraci.

Cilova c¢astka slouzi také jako maximalni hranice potencialniho uvéru. Vysi Gvéru tvori
rozdil mezi vklady a cilovou ¢astkou. Napftiklad cilova ¢astka je sjednana ve vysi 300
000K¢, naspoiené prostiedky jsou 180 000KE, uvér je tedy mozny maximalné ve vysi 120
000K¢.
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1) Stavebni spofitelnou miize byt:
a. Jakakoliv instituce na finan¢nim trhu.
b. Kazda banka je zaroven stavebni spofitelnou.
c. Je specializovanou bankou, ktera obdrzela zvlastni licenci CNB.

2) Cilova castka:
a. Jeji vySe se odviji od urokové sazby z vkladi
b. Slouzi jako limit pro vysi uvéru nebo objem vkladanych prostredk.
c. Nemusi byt ve smlouvé o stavebnim spofeni urcena.

3) Vklady na G¢tu stavebniho spofeni mohou byt pouzity na:
a. Jakykoliv ucel.
b. Pouze na bydleni.
C. Moznosti vyuziti jsou jmenovité uréeny ve smlouve o stavebnim spoieni.

IEI_

Stavebni spofitelna je specializovanou bankou. Stavebni spofeni mohou poskytovat
pouze banky se zvlastni licenci CNB.

2. Cilova castka je limitem pro uvér nebo objem naspofenych prostredki.

3. Vklady tcastnikil jsou netcelové.

Ellsmorapray ]

Stavebni spofeni je uzavieny systém, nezavisly na vlivech penézniho trhu. Spojuje
V sobé spofeni a poskytnuti Gcelového uvéru. Stavebni spofeni je ¢aste¢né ovliviiovano
statem ve formé statni podpory. Podminku pro ziskani naroku na statni podporu je doba
trvani smlouvy o stavebnim spofeni minimalné 6 let.

Stavebni spofeni mé dvé faze:

e Spoteni, kde jsou zhodnocovany vklady ucastnika spolu se statni podporou.
Z hlediska ¢asu neni doba trvani této faze nijak omezena. Pro objem penéz, ktery
si muzete naspoftit plati horni hranice stanovena cilovou ¢astkou. Vyuziti vlast-
nich prosttedku je neucelové.
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o  Uvér je mozné ziskat po tzv. ptidéleni cilové &astky. Do pidéleni cilové astky
je mozné zadat o preklenovaci Gvér (meziuveér). Uvér i meziavér je vzdy aéelovy
na financovani bydleni. Vy§e mozného Gvéru je stanovena jako rozdil mezi na-
spofenymi prostiedky a cilovou ¢astkou.
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11 INVESTICE

[l wemrmineonaero ]

Investice jsou dulezitou soucasti finan¢niho trhu. Na jednu stranu mohou slouzit k fi-
nancovani dal$ich investi¢nich zdmért korporaci nebo statu, na stranu druhou jsou zajima-
vou moznosti ke zhodnoceni volnych finanénich prostiedkl. Za investici Ize povazovat
V podstaté cokoliv, kde odlozime soucasnou spotfebu s o¢ekavanim zisku pro vy$si moz-
nou, ovSem nejistou, spotiebu v budoucnu. Slovo investice jde ruku v ruce s pojmem ri-
ziko. V investicich neexistuji garance! Obecné miizeme rozdélit investice na finan¢ni a re-
alné. V této kapitole se budeme zabyvat finan¢nimi investicemi.

Investor musi ve svém rozhodovani vzit v tivahu tii zédkladni faktory: vynos, riziko a
likvidita. Vyznamnou roli hraje také cas.

Z pohledu finanénich investic je kapitola zamétena na investice do cennych papiri. Nej-
Castéji se setkate s akciemi, dluhopisy a obligacemi, statnimi pokladni¢nimi poukazkami,
finan¢nimi derivaty a podilovymi listy. Podrobnéji si rozebereme mozZnosti a fungovani
otevienych podilovych fondl. Délka investice se odviji podle splatnosti daného cenné¢ho
papiru. Za kratkodobé investice jsou povazovany investice do cennych papirt se splatnosti
do jednoho roku, stiednédobé v horizontu cca 5 let, dlouhodobé od péti let vyse.

Po tspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

¢ Budete znat zakladni druhy cennych papird.
e Poznate faktory, které ovliviiyji investi¢ni rozhodovani.
e Vyjasnite si pozici investic ve svém konceptu penéz.

|
_

Investice, cenné papiry, komodity, emise, priméarni a sekundarni trh, rating, investi¢ni
trojuhelnik, vynos, riziko, likvidita, diverzifikace rizika, profil investora, akcie, dluhopisy,
obligace, finan¢ni derivaty, kolektivni investovani, podilové fondy.
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11.1Definice, terminologie a principy investovani

Investici je obecné mozno chépat jako zdmérné ob&tovani jisté dnesni hodnoty za uce-
lem ziskani vys$i (i kdyz nejisté) hodnoty budouci. V praxi se miize jednat naptiklad o
investici do nemovitosti s imyslem ji v budoucnu prodat nebo pronajmout, do uméni, do
vzdélani, které ndm ma ptinést vyssi pfijmy, o finan¢ni investice atd. V zasad€ vSechna
odvétvi finanéniho trhu lze oznacit jako investici.

Nejcastéji byvaji investice ¢lenény na:

e investice financni, lze je chapat jako pfeménu sménu penéz za finanéni investi¢ni
instrumenty (cenné papiry).

e investice redlné predstavuji investice do komodit. Patii sem drahé kovy, nemo-
vitosti, movité véci a ostatni komodity. Vyznamnou obchodovanou komoditou je
napft. kdva, kakao, pomerancova Stava nebo ropa.

TERMINOLOGIE
Emise — vydavani cenného papiru.
Emitent — fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera cenny papir vydava.

Nominalni hodnota — neboli jmenovita hodnota cenného papiru, pfedstavuje hodnotu,
ve které je cenny papir emitovan, je na ném uvedena. Je nutné ji odliSovat od trzni hodnoty,
ktera se v pribéhu jeho Zivotnosti méni.

Nominalni a realny vynos — nominalni vynos ptedstavuje irokovou miru uvedenou na
dluhopisu, ktera ma byt emitentem zaplacena. Realny vynos = nominalni vynos — inflace.

Investice vs. spekulace — u investice je mira rizika do jisté miry regulovana. V ptipadé
spekulace je riziko neomezené.

Volatilita — kolisani vynost nebo cen investi¢nich instrumenti.
Durace — vyjadtuje citlivost dluhopisu na zménu trokovych sazeb.

Primarni a sekundarni trh — primérni trh pfedstavuje trh, na kterém jsou cenné papiry
emitovany neboli poprvé uvedeny do obéhu. Sekundérni trh je trhem dfive emitovanych
cennych papird, resp. na sekundarnim trhu jsou dale obchodovany cenné papiry z primar-
niho trhu. MliZe se jednat o burzovni nebo mimoburzovni trh.

Rating — hodnoceni bonity emitentti cennych papirt.
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11.1.1 INVESTICNi TROJUHELNIK

Investor hodnoti vzdy 3 zakladni ukazatele, tzv. investi¢ni trojuhelnik:

VYNOS

RIZIKO LIKVIDITA

Obrazek 12: Investi¢ni trojuhelnik

Vynos je hlavnim divodem, pro¢ investujeme. O¢ekavame, Ze penize, které investujeme
se nam vrati zhodnocené. U investic neni vynos nijak garantovan, bavime se tedy vzdy o
predpokladaném vynosu. Jako kritérium hodnoceni efektivnosti investice byva vSeobecné
povazovana jeji vynosnost. Vynosnost uddva miru zhodnoceni finan¢nich prostiedkl vlo-
zenych do urcitého investicniho instrumentu za urcité ¢asové obdobi. Na vynos, jeho vysi
a vyvoj ma vliv celd fada rtiznych ekonomickych souvislosti.

S vynosem tzce souvisi riziko. V tomto kontextu miizeme chapat riziko jako nejistotu
investora spojenou s tim, ze se mu nepodaii dosdhnout oéekavané vynosnosti.

Likvidita neboli stupen likvidity v souvislosti s investovanim znamena, jak rychle je
mozno investici, bezeztratoveé preménit zpét na hotové penize. Pokud se jedné o cenné pa-
piry, za likvidni jsou vSeobecné povazovany cenné papiry obchodované na vetejnych,
sekundarnich a organizovanych trzich.

Vyznamny je také faktor ¢asu. V kontextu investovani muzeme likviditu také vnimat i
jako urcity investi¢ni horizont. Pro kazdy druh investice plati obecna doporuceni pro to,
jak dlouho by mély byt penize v investici drzeny.

Vztahy mezi jednotlivymi vrcholy jsou nasledujici:

o Cim vyssi je otekavany vynos, tim je také vétsi riziko.

e Cim vyssi je odekavany vynos, tim nizsi je likvidita.

o Cim vyssi je likvidita, tim niZsi je vynos a riziko.
11.1.2 DIVERZIFIKACE RIZIKA

Vyznam diverzifikace spociva v uslovi ,,nesazet vSe na jednu kartu®. Rozmisténi inves-
tovanych prostiedkii do vice druhil aktiv snizuje riziko potencidlni ztraty. Je vhodné vybirat
takova aktiva, na ktera puisobi rizné vlivy, které spolu nesouvisi, napt. cenné papiry firem
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pusobicich v raznych odvétvi, nebo rizné druhy cennych papirti. Velmi diverzifikované
jsou investice do podilovych fondu.

11.1.3 PROFIL INVESTORA

Investoii musi vZzdy souhrnné hodnotit vynosnost, rizikovost a likviditu. Pfitom plati, ze
neexistuje takova investice, kterd by soucasn¢ dosahovala maxima vsech tii kritérii sou-
Casné. Existuje pouze varianta jejich optimalniho poméru. Uvazovani investora je v pro-
cesu investi¢niho rozhodovani komplexni a vedle faktoru ocekavané vynosnosti zvazuje
rovnéz i rizikovost a likviditu. Volba investice zavisi na tom, ¢emu dava investor prioritu.
Tady plati vice nez jinde na finan¢nim trhu, Ze rozhodovani investora, zv1asté pokud zacina
investovat, je fizeno emocemi.

Muze se stat, ze stav investice je zrovna ztratovy, coZ neni piizniva doba pro jeji prodej,
naopak je vhodné poseckat, az hodnota aktiva opét vzroste. Pokud se pravé nachazite v Zi-
votni situaci, kdy zrovna tyto penize nutné potiebujete, jste nuceni ztratu realizovat. Proto
investujte pouze penize, které si ,,mizete dovolit* investovat.

Stoji-li potencidlni investor pfed rozhodnutim, zda a kam bude investovat, musi nejprve
zvazit, jakymi prosttedky disponuje. Investice rozhodné patii k nadstandardnim pfanim a
v konceptu penéz je zatfadime az na posledni misto. Investovat mtzete az ty penize, které
jsou skutec¢né navic a kdyz o né o vSechny pfijdete (s nadsdzkou) nijak to neovlivni zddnou
Z oblasti vaseho zivota. Vyjimku tvofi investice do podilovych fondd, které pfi spravném
pouziti, mohou byt individudlné€ vyuzitelné 1 v jinych oblastech.

Co vzit pfi investovani v vahu:

Dilezity je zeyjména Ucel investice,

e jak velké riziko jste ochotni unést,

e casovy horizont ulozZeni penéz, resp. jak dlouho nebudete penize potiebovat,
e zda preferuje vynos nebo nizké riziko nebo chcete mit penize k dispozici,

e jaka je vaSe majetkova situace,

e znalosti finan¢niho trhu atd.

11.2 Druhy cennych papirt
ProtozZe existuje cela fada moznych zptsobti ¢lenéni cennych papird, v daném piipadé

pouzijeme Clenéni podle délky jejich zivotnosti (splatnosti) a ¢lenénim na majetkové a dlu-
hové cenné papiry.
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11.2.1 CLENENI KLASICKYCH INVESTIENICH CENNYCH PAPIRU Z HLEDISKA
DELKY ZIVOTNOSTI

CENNE PAPIRY PENEZNIHO TRHU

Cenné papiry penézniho trhu jsou fazeny mezi kratkodobé cenné papiry, jejichz doba
zivotnosti (neboli délka splatnosti) je v okamziku emise kratsi nez jeden rok. Vzhledem
k jejich kratké zivotnosti vznika potfeba je neustale znovu emitovat. To znacné zvySuje
vyznam primarniho trhu.

Jedna se vyhradné o kratkodobé dluhopisy, vétSinou o dluhopisy diskontované. Ve vét-
Sin¢ zemi zde patii zejména statni pokladni¢ni poukazky a pokladni¢ni poukazky central-
nich bank, depozitni certifikaty (vkladni listy), ptipadné sménky?’.

CENNE PAPIRY KAPITALOVEHO TRHU

Cenné papiry kapitalového trhu jsou cenné papiry, jejichz doba zivotnosti je delsi nez
jeden rok. Miize byt i neohranicend. Jsou mezi nimi zastoupeny jak dlouhodobé dluhopisy,
tak i majetkové cenné papiry. Vzhledem k jejich dlouhodobé povaze byva zpravidla u
vSech vyznamnéjSich emisi zaru¢ena vetejna obchodovatelnost, a to predevsim na organi-
zovanych (burzovnich) trzich.

11.2.2 CLENENIi KLASICKYCH INVESTIENICH CENNYCH PAPIRU PODLE MA-
JETKOVE PODSTATY

MAJETKOVE CENNE PAPIiRY

Za majetkoveé cenné papiry jsou vSeobecné povazovany podnikové akcie, jejichz zakou-
penim ziskdva investor podil na majetku akciové spolecnosti. Dale ziskdva pravo tcastnit
se valnych hromad a pravo na likvida¢nim zistatku akciové spolecnosti.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Jak uz napovida nazev, jsou spojeny s dluhem. Jedna se o cenné papiry, jez dokladaji
zapujceni penéznich prostiedkil investorem. Ten se timto stava véfitelem a jejich zakoupe-
nim ziskavé pravo na pfedem stanoveny urok a navraceni zaptijéené ¢astky (jistiny) za pte-
dem stanovenych podminek. U dluhopisti nevznika pravo Gcasti na likvidaénim zastatku.

Yw__r

Kratkodobé dluhopisy penéZniho trhu:

17 Sménka neni zcela typickym cennym papirem. Cast&ji plni platebni funkci.
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Statni pokladnicni poukdzky — byvaji pouzivany k pokryti kratkodobého nesouladu v pl-
néni a Cerpani statniho rozpoctu. Jejich Zivotnost se pohybuje od cca 3 do 12 mésici.

Depozitni certifikaty — jejich doba splatnosti nepiesahuje zpravidla 12 mésict. Vydavaji
je predevsim obchodni banky a jsou dostupné i pro drobné klienty.

Smeénky — z pohledu investi¢niho Ize sménky charakterizovat jako kratkodobé, individu-
aln¢ vydavané diskontované dluhopisy.

Dlouhodobé dluhopisy (obligace):

Kuponové obligace — V praxi predstavuji nejcastéji emitovany druh obligaci. Drziteli
poskytuje pravo na uplatnéni vynosii v predem uréenych terminech na zaklad¢ tzv. kupond.

Bezkuponové (diskontované) obligace — jsou emitované s tzv. diskontem (nulovym ku-
ponem). Na priméarnim trhu jsou proddvany za nizsi cenu, nez je jejich nominalni hodnota.
Tento cenovy rozdil je oznacovan jako ,,diskont* a nahrazuje kuponové platby.

Obligace s odlozenymi kuponovymi vynosy — pti uvedeni na primarni trh maji charakter
diskontovanych obligaci, tudiz zpocatku neptinaseji zddné kuponové platby. Po uplynuti
pfedem stanoveného obdobi ziskaji drzitelé narok na predem urcéené kuponové platby nej-
Castéji s fixni irokovou sazbou.

FINANCNI DERIVATY

Jako finané¢ni derivaty jsou oznaCovany finan¢ni instrumenty, jejichZ hodnota je odvo-
zena od hodnoty tzv. podkladového aktiva. Jejich podstatou je forma terminového obchodu.
ProtoZe jsou odvozeny od podkladovych aktiv, vyvoj jejich ceny je zavisly na ocekavaném
vyvoji cen (kurzll) prave téchto aktiv. Existuji dva zékladni druhy podkladovych aktiv:

Financni podkladova aktiva — sem patii akcie, dluhopisy, cizi mény, drahé kovy, bur-
zovni indexy aj.

Redlna podkladova aktiva — fadime zde komodity, nemovitosti, movité véci aj.

Na finan¢nich trzich rozliSujeme dva druhy obchodl podle toho, jak dalece se od sebe
lisi okamzik uzavieni obchodu a okamzik jeho vypotradani. Jsou to obchody promptni, kde
je tato prodleva pouze nékolik dni a terminové (derivatové) obchody, kde existuje delsi
Casova prodleva a s pfedmétem kontraktu se da jest¢ rGzné¢ manipulovat. K derivatovym
obchodiim patfi obchody typu futures, forward, swapové kontrakty a opce.

11.2.3 PODILOVE FONDY

Kolektivni investovani prostiednictvim podilovych fondi spociva ve shromazd’ovani
prostfedkli od vetejnosti a kvalifikovanych investorti, které jsou nasledn¢ investovany
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Diverzifi-
kace

*  Vyznam reformypodle piedem uréené investiéni strategie. V Ceské republice jsou
povoleny tzv. oteviené podilové fondy.

Podilové fondy jako takové nejsou samostatnym pravnim subjektem, pouze shromaz-
d’uji majetek podilnikd v poméru podle poctu vlastnénych podilovych listi. Vlozené pro-
sttedky investord zlstavaji jejich majetkem a jsou spravovany, zpravidla investi¢ni spolec-
nosti, kterd zajist'uje obhospodafovani a administraci fondu, v souladu se statutem fondu.
Investofii tedy nenakupuji akcie investi¢ni spolecnosti, nybrz podilové listy, ¢imz se stavaji
podilniky na majetku podilovych fondu. Investicni spolecnost jim tento majetek spravuje
za uplatu. Jedna investi¢ni spole¢nost miize spravovat majetek i desitky podilovych fond.

Vyhody investovani do podilovych fondi kolektivniho investovani:

e Diverzifikace rizika — jednim vkladem mizete investovat napf. do 50 riznych
firem.

e Dosahovani vyssich potencialnich vynost.

e Investovani prostiednictvim specializovanych finan¢nich instituci.

e Minimalizace informacnich a transak¢nich nakladu.

e Podil na vlastnictvi takovych aktiv, ke kterym byste se jinak nedostali.

e Vysoka dostupnost i pro drobné investory.

Investovani do podilovych fondi ma veliky vyznam z hlediska diverzifikace rizika. Po-
kud nakupujete pfimo cenny papir jedné konkrétni spolecnosti nebo spole¢nosti, hodnota
vasi investice je zavisla na vyvoji hodnoty této spole¢nosti. Naproti tomu podilovy fond se
sklada z n¢kolika desitek spole¢nosti, resp. jejich cennych papirt. Déle na rozdil od obcho-
dovani na burze nepotiebujete vysoky kapital pro investovani. Za soucasnych podminek je
u vétSiny podilovych fondil stanoven minimalni vklad ve vysi 500K¢. V podilovych fon-

v

dech je mozné provadét 1 jednorazové vklady, efektivngj$i jsou pravidelné mésic¢ni vklady.

DRUHY PODILOVYCH FONDU

Fondy akciové — vétSinova Cast portfolia je tvofena akciemi, proto vSeobecné byvaji
oznacovany jako fondy s vysokym rizikem. Vyvoj trznich cen akcii v portfoliu mivé vyso-
kou miru volatility a je zavislé na hospodateni pfislusnych podniki. V dlouhodobém hori-
zontu maji potencial vysokého vynosu.

Fondy dlouhodobych dluhopisii — vyznamnou roli hraje zejména to, kdo je emitentem
obligaci, dale také druh dluhopisii.

Fondy penézniho trhu — obecné se fadi mezi nejméné rizikové fondy. JelikoZ investuji
predevsim do kratkodobych dluhopisti, zejména do statnich pokladni¢nich poukazkek, jsou
vyuzitelné pro kratkodobé investice v horizontu cca jednoho roku.
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Fondy realnych aktiv —u fondu kolektivniho investovani se nejcastéji jedna o investice
do nemovitosti, popt. do komodit.

Fondy smiSené — vytvareji kombinace cennych papiru, nejcastéji akcii a obligaci. Z
hlediska rizikovosti a vynosnosti zalezi u téchto fondt na konkrétni skladbé portfolia, resp.
na pomeéru akcii a dluhopisu, popt. dalSich cennych papirt. Skladba tohoto poméru inves-
ti¢ni spole¢nost upravuje podle ocekavaného vyvoje.

Fondy fondi (stfeSni fondy) — fondy investujici do akcii samotnych investi¢nich fonda
nebo do podilovych listl jinych fondd.

Co je to emise cenného papiru?

Vysvétlete pojem diverzifikace rizika.

Jaky je rozdil mezi dluhopisem a obligaci?

Vysvétlete investi¢ni trojahelnik.

Co musi vzit kazdy investor v uvahu, kdyZ ¢ini investi¢ni rozhodnuti?

wortaproy 1]

Ve své podstaté 1ze za investici oznadit jakékoliv uloZeni penéz, které ma vést k jejich
zhodnoceni. Existuji dvé oblasti investovani. Finan¢ni investice jsou investice do financ-
nich aktiv, nejCastéji cennych papirii. Realné investice znamenaji nakup a prodej komodit,
napt. nemovitosti, obili, kava, ropa, drahé kovy aj. Finan¢ni rozhodovani se odviji od pre-
ferenci investora. Kazdy investor zvazuje tfi faktory: vynos, riziko a likviditu. Investice
jsou uzce spojeny s rizikem, resp. v investicich neexistuji garance vynosu. Vzdy se jedna o
predpokladany vynos. Dal§im vyznamnym faktorem je ¢as. Podstatné je také to, jaké pe-
nize investujete. V souladu s konceptem penéz by mély do investic sméfovat penize, které
jsou ,,navic*, z kratkodobého i1 dlouhodobého hlediska.

ok b

Podle délky splatnosti se trh cennych papirt déli na penézni trh a kapitalovy trh. Z ma-
jetkového hlediska se setkate s akciemi a dluhopisy. Dale jsou zde finan¢ni derivaty, jejichz
hodnota je odvozena od tzv. podkladového aktiva. Fondy kolektivniho investovani soustie-
d’uji vklady podilnikii. Tyto fondy spravuji investi¢ni spole¢nosti. V Ceské republice fun-
guji oteviené podilové fondy. Nespornou vyhodou tohoto typu investovani je vysoka di-
verzifikace rizika a dostupnost pro drobné investory.
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12 ZADLUZENI

[l wemrmineonaero ]

ZavazKy jsou zavaznou oblasti domaci ekonomiky. Kazdy Gvér byste méli dukladné
zvazit. Do domaci ekonomiky totiz uvér nepiinasi Zadnou pfidanou hodnotu. Naopak ji
siln¢ zatézuje. V této kapitole se dozvite, jak ptfedchézet dluhlim a pokud uz né&jaké dluhy
mate, jak si usnadnit jejich splaceni, a hlavné jak se nezadluzit opakované. K uspésnému
zvladéani dluhi slouzi tii zakladni pravidla pro splaceni.

Dale je popsan ptipad a pribéh exekuce, co v§echno muize a nemtize exekutor zabavit a
také moznosti, které pfinasi institut oddluzeni. Kratce je zde zminéna sluzba ob¢anskych
poraden, kde mutizete pii zvladani dluhi pozadat o bezplatnou pomoc.

Hlewewrmory ]

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Byste si m¢li uvédomit zadvaznost zadluzeni.

e Dozvite se, jak dluhtim pfedchazet.

e Ziskate znalosti pottebné k uspéSnému splaceni.
e Zorientujete se v pojmech exekuce a insolvence.

|
_

Dluh, prevence zadluzeni, feSeni dluhti, ptedluzenost, dluhova past, konsolidace, refi-
nancovani, zastava, Asociace obCanskych poraden, exekuce, exekutor, oddluzeni, upadek.

12.1 Prevence zadluzeni

Prevence zadluzeni, a dale zajiSténi a udrzeni si pozadované Zivotni trovné je prvotni
myslenkou finan¢ni gramotnosti. Pokud budete dodrzovat zékladni pravidla tvorby a fun-
govani penéz, dluhtim se s nejveétsi pravdépodobnosti vyhnete. V Kontextu konceptu penéz
funguje jako prevence dluhti finanéni rezerva, mit vlastni penize. Kdyz nahlédnete do svych
prani, mate tam n¢kde dluhy? Nikdo z nés si dluhy nepieje, ptesto se stavaji stale vétSim
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problémem ve spole¢nosti. Dluhy nevedou k naplnéni pfani v zivoté, naopak, pokud je ne-
splacite, o sva ptani rychle piijdete. Pravé emocni rozhodovani ma dluhy ¢asto na svédomi.

Vyznamny vliv na tuto skute¢nost ma, mimo jiné, ,,zlehcovani* avéra a pajcek marke-
tingem. V nékterych ptipadech jsou dluhy dokonce prezentovany jako uréity zivotni styl.
Mate rychle a dostupné vSe po ¢em zatouzite. Nikde se uz ale nehovofi o disledcich. Za-
kladni pravidlo je, Ze nemiiZete utratit vic, nez méte! Casto lidé uvazuji, jak si vzit avér, ale
uz nepiemysleji, jak jej splatit. To, ze vam je Gvér poskytnut jest¢ nezarucuje, ze jste
schopni jej splatit.

Kdyz zvazujete vzit si uvér, uvazujte také, jakou dualezitost ma to, co si za uver potizu-
jete. Jde o nezbytnou potfebu nebo je to nadstandard? Také se zamyslete, jak dlouho chcete
pracovat pro banku (¢i jiného poskytovatele Gvér). Tim madm namysli cenu za pijceni
penéz. Jedinym akceptovatelnym dluhem je Givér na bydleni. Samoziejmé v zivoté kazdého
mohou nastat situace, kdy se dostane k dluhtim ne vlastni vinou (napt. dédictvim, pfi roz-
vodu apod.)

12.2 Reseni dluhii

Predluzenost

Neschopnost splacet oznacujeme jako predluzenost. Jedinym feSenim dluhti je splatit je.
Pokud uz se nékdo dostane do faze predluzenosti, jsou jisté mozZnosti, jak si splaceni uleh-
Cit:

Konsolidace uveru

Slouceni vice uvéri (jinych nez na bydleni) do jediného uvéru. Cilem je ziskani lepSich
podminek, a pfedevS§im snizeni méesi¢ni splatky (na tu mé vliv také délka avéru).

Refinancovani uveéru

Pouziva se u hypoték. Jeho cilem je, stejné€ jako u konsolidace, snizit splatku. Volné
penize byste méli pouzit k vytvareni finan¢ni rezervy, popf. rezervy na mimofadnou
splatku.

Zajisténi zavazkil

Zajisténi poskytuje vetitelim vyssi stupen pravni jistoty, Ze dluznik Gvér splati. Pokud
byste se n¢kdy rozhodli nékomu poskytnout ptijéku v ramci ob¢anskopravnich vztahi, je
vhodné mit také zastavu v pfipad€ nesplaceni. Pfi¢inou zadluZeni totiZ mizZe byt také situ-
ace, kdy nékomu pujcite penize, dotyény dluznik nesplaci a v disledku toho se pak sami
dostanete do dluhi.
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Pokuta

Dluznikovi dava zajisténi jistotu, ze bude schopen uvér splatit a doptedu vi, jaky sviyj
majetek nebo prostfedky dava vsanc. Z psychologického hlediska je to pro néj vétsi moti-
vace uver fadné splatit. Nikdo pfeci nechce piijit o majetek.

V tvérové smlouve je standardné uvedena také smluvni pokuta a Groky z prodleni. Po-
kud by byla sjednana ve vysi 0,5 % denné z dluzné ¢astky a vyssi, je pravdépodobné, ze by
soud uznal, ze je v rozporu s dobrymi mravy.

Jako zajiStovaci instrument miiZe byt pouZito napfr.:

e Zastavni pravo

e Ruceni

¢ Financ¢ni zaruka

e Zajistovaci prevod prava

e Dohoda o srazkach ze mzdy nebo jinych piijmu aj.

Dluhova past

Je to situace, kdy nejste schopni splacet své zavazky ze svych pravidelnych ptijmu. Po-
kud se rozhodnete soucasné dluhy uhradit za pouziti dalsiho nového dluhu, ktery je zpra-
vidla navySen o néjaké penize navic, roztaci se tak dluhova spirdla. Okamzité feSeni je
mozné napft. prodejem nepotfebného majetku, snizenim zbytnych vydaji nebo aktivni do-
hodou s véfitelem na snizeni splatek. V kazdém piipadé je dilezité s véfitelem komuniko-
vat a snazit se vyresit situaci dohodou.

Asociace ob¢anskych poraden (AOP)

Tato instituce byla zfizena pro rozvoj sit€¢ obcanskych poraden. Poradny poskytuji ne-
zavislé, odborné, nestranné a bezplatné poradenstvi v 18 pravnich oblastech a upozoriuji
prislu$né statni a mistni organy na nedostatky legislativy a na nefesené problémy ob&ant*®.

PRAVIDLA PRO DLUHY

1. Vsechny splatky splacejte v¢éas. ZvysSujete svou diveéryhodnost a mate klid od
veritelt.
2. Nenabirejte dalsi dluhy a vytvarejte finan¢ni rezervu! Rezerva vas chrani pred

dal$im zadluZenim az vSe splatite.

3. Az budete mit dostatecnou rezervu, vytvarejte si prostfedky na mimoiadné
splatky. Urychlite splaceni.

18 www.obcanskeporadny.cz
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12.2.1 EXEKUCE

Patfi k vaznéj$im dusledkiim nedodrzovani povinnosti dluznika. Do této situace se vét-
Sinou nedostanete nenadale. Je to diisledek dlouhodobého vyhybani se povinnostem dluz-
nika. Z formalniho hlediska jde o vykon rozhodnuti natizovany a provadény soudem nebo
soudnim exekutorem. Exekuce je provedena na zaklad¢ exekuéniho ptikazu. Proti exekug-
nimu piikazu se nelze odvolat. Majetek, ktery je postizen exekuci nesmi byt pieveden na
jinou osobu, zatizen a nesmi s nim byt jinak nakladano.

Soud miize odsoudit dluznika i bez jeho pfitomnosti. O nafizeni exekuce se dluznik
dozvi jako posledni az spolu s exeku¢nimi piikazy. Kazdy exekutor zacne tim, zZe zjisti
bydlisté povinného a jeho majetek. Exekutor miize sdm rozhodnout o zptisobu provadéni
exekuce a vydava exekucni ptikazy.

Diisledky exekuce pro povinného:

e QOdstaveni ¢t — povinnému ziistava k dispozici tzv. nezabavitelné minimum.
e (Odstaveni mzdy.

e U nemovitosti se vyznaci zdznam do katastru nemovitosti.

e Vyhledani a zabaveni auta.

e Ostatni zpenézitelné véci exekutor oznaci a zapiSe do exekutorského soupisu.

Exekuce trva, dokud neni vymozena cela dluzné ¢astka nebo dokud ji nezrusi soud. Na-
klady exekuce hradi povinny a patifi mezi n€ odména exekutora, ndhrada hotovych vydaji
a ndhrada za doruc¢eni pisemnosti. Cim déle exekuce trva, tim vice naklady nartstaji.

Pokud k vam pfijde exekutor, jako prvni si vyzadejte jeho prikaz a listiny, pokud mate
jakékoliv pochybnosti o pfitomnych osobach a neni pfitomna policie, nic nezkazite, kdyz
zavolate na linku 158 a pozadate o pomoc, popf. o ovéteni totoznosti. Pravy exekutor by
nemél mit namitky.

Exekuce se miize vztahovat také na spolecné jméni manzell. Zaroven plati, ze dluhy se
nedaji rozvést. Pokud vznikly za doby trvani manzelstvi, 1 po ukonceni svazku jsou obé
strany zavazany je splatit. Pokud soud u rozvodu ulozi povinnost splatit zavazek jednomu
Z manzelt a ten neni schopen splacet, povinnost pfipadne na toho druhého.

Co nemiiZe byt zabaveno exekutorem:

e Piedméty, které slouzi k uspokojovani zakladnich potieb rodiny,
e Kk plnéni pracovnich ukold,

e véci, jejichz prodej by byl nemorélni (napf. snubni prsten),

e véci slouzici jako zdravotni pomicka (napf. invalidni vozik).
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12.2.2

INSTITUT ODDLUZENI

Oddluzeni (osobni bankrot) je soudem schvalovany a fizeny proces na zaklad¢ insol-
venéniho zakona. Tuto sluzbu zdarma a kvalitn€ poskytuji rizné neziskové organizace, za
uplatu ji vykonavaji advokati.

Dluznik je v upadku, jestlize ma vice vétitelt, dluhy po splatnosti vice nez 30 dni a neni
schopen je plnit (platebni neschopnost).®

Pokud jste v apadku, mizete vic¢i sobé navrhnout zahajeni insolven¢niho fizeni. Stejné
tak to mize navrhnout jeden nebo vice véfiteli. Zadat o insolvenci (oddluZzeni) je mozné

pouze, kdyz jste v upadku.

Vyhody a nevyhody osobniho bankrotu:

1.

Osobni bankrot nemize ke svému oddluzeni pouzit podnikatel (OSVC) nebo
pravnicka osoba.

Majetek se ocitne v rukou spravce konkurzni podstaty a dluznikovi zbyva ob-
vykle 150 % zivotniho minima.

Z dluznych castek jsou vylouceny hypotecni uveéry.

Proces oddluzeni trva 5 let. Po péti letech jste oddluzeni a mazete zadit s ,,¢istym
Stitem“. Zbytek dluhu ov§em nezanika. Je dluznikovi pouze odpustén, ale pravné
stale trva.

Dluznik béhem téchto péti let musi byt schopen splatit minimalné 30% dluzné
castky.

Veéftitelé musi s osobnim bankrotem dluZnika souhlasit.
Béhem insolvence jste chranéni pfed exekuci, vymahaci dluhti a tlaky vétitelt.

Dluznik musi pracovat. Nesmi byt ve vypovédni lhiit¢ nebo ve zkusebni dobé.
Nezaméstnanym soud splatkovy kalendai nepovoli. Na splaceni dluhii musi
dluznik pouzit 1 ptipadné dary, vyhry a dédictvi, jednoduse veskeré zdroje nad
stanovené minimum.

19 7akon ¢. 182/2006 Sb. o upadku a zp@isobech jeho feSeni (insolvenéni zakon).
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9. Dluznik nesmi za zadnych okolnosti zvyhodnit zZadného z véfitelti. Jedna se o
trestny ¢in.

10. Vase jméno se objevi v insolvenénim rejstiiku?’. Na rozdil od registru dluznikt
je tento vefejnym seznamem, ktery spravuje Ministerstvo financi a kdokoliv se
tak mize dozveédét, ze jste v insolvenci.

oweer [2]

1) Resit dluhy je mozné:
a. Radnym splacenim.
b. NavySenim dluhu.
C. Zaplacenim stavajiciho dluhu novym dluhem, ktery je pro jistotu jesté navysen.

2) Co nemize byt zabaveno exekutorem?
a. Auto
b. Snubni prsten
c. Vklady na uctu stavebniho spofeni.

3) Kdy muzete pozadat o oddluzeni?
a. Pokud jste v tpadku.
b. Kdykoliv.

c. Pokud tadné splacite své dluhy.

o

1. Jedinym definitivnim feSenim dluht je jejich splaceni.
2. Exekutor nemtize zabavit véci u nichz by to bylo nemoralni, napf. snubni prsten.

3. O oddluzeni muzete pozadat pouze v tpadku.

wwrtaproy  [T]

Dluhy jsou ve spolecnosti stale vice diskutovanym tématem. PfestoZe si je nikdo ne-
pieje, zaté¢zuji ekonomiku vétSiny lidi. Nevytvaii zadnou piidanou hodnotu, naopak jsou
potencialni hrozbou pro vas blahobyt. Tvorba kratkodobych a sttednédobych rezerv ma
pusobit, mimo jiné, jako prevence proti zadluzeni. Pokazdé¢ kdyz zvazujete vzit si Gvér,

20 www.justice.cz
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dikladné premyslejte, zda je skutecné nutny. V tomto okamziku totiz nastupuji silné
emoce! Ovsem zivot pfinasi rizné situace, a i kdyz vam vase domaci ekonomika funguje,
muze se stat, ze se zadluzite bez vlastniho pfi¢inéni. Jedinym feSenim dluhii je splaceni.
Pro usnadnéni splaceni miizete pouzit konsolidaci, refinancovani a také zastavu, kterd vam
zaruci, ze budete schopni uvér splatit. Dodrzujte tfi zakladni pravidla pro dluhy: splacejte,
tvotte rezervy, provadéjte mimotadné splatky.

Exekuce patii k vaznéjsim disledkiim nesplaceni. Jedna se o vykon rozhodnuti soudu.
Disledkem exekuce je odstaveni uctii, zabaveni a zpenézeni majetku. V ptipad¢, ze k vam
piijde exekutor, urcité si ovéite jeho totoznost. Pokud jste v upadku, mizete pozadat o od-
dluzeni.
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13 PRAVA SPOTREBITELE

owrmmeemoy [

Tato kapitola se zaobird tématem ochrany spotiebitele, ochranou osobnich udajii a po-
skytovanim informaci, které ma obchodnik ¢i zprostiedkovatel povinnost uvadét v dosta-
te€ném piedstihu pred uzavienim smlouvy. Souc¢asti obsahu kapitoly jsou odkazy na insti-
tuce, které poskytuji bezplatnou pomoc a na které se mizete obratit v okamziku, kdy méate
pocit, Ze jsou vase prava spotiebitele dotéena.

ooy [

Po uspésném a aktivnim prostudovani této kapitoly:

e Se sezndmite se systémem ochrany osobnich tdaji.

e Budete védét, jaké informace musi prodejce ¢i poskytovatel sluzeb sdélit pred
uzavienim smlouvy.

e Ziskate informace o moznostech, kde mtzete fesit konflikty s riznymi institu-
cemi z pozice spotiebitele.

Zakon o ochran¢ spotiebitele, GDPR, dTest, spottebitelska smlouva, ptredsmluvni infor-
mace, nekalé obchodni praktiky, Finanéni arbitr, Ceska obchodni inspekce, Ombudsman.

13.1Zakon o ochrané spotrebitele

Préava spotiebitele ukotvuje Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele. Upravuje
vzajemné smluvni zavazkové vztahy, pticemz spotiebitelé si zasluhuji vys$§i miru ochrany.
Spotiebitel je definovan jako fyzicka osoba, ktera nejedna v ramci své podnikatelské ¢in-
nosti nebo v ramci samostatného vykonu povolani.



Udaje pro
zpracovani

Udaje pro
marketing

GDPR

Institut ochrany osobnich udaji u nas funguje od roku 1992 a na jeho dodrzovani dohlizi
Utad pro ochranu osobnich udajii. Tato ochrana byla oviem shleddvana veiejnosti jako
nedostacujici, a to v mezinarodnim métitku. Vysledkem je natfizeni (EU) 2016/679, které
predstavuje pravni rdmec ochrany osobnich tdajt platny na celém uzemi EU.

Proto, abychom mohli od néjaké kategorie lidi, napiiklad zakaznikli nebo zamé&stnanc.
ziskavat osobni tidaje a pouzivat je, je k tomu potieba mit néjaky (pravni) divod. Divodem
je nejcastéji uzavieni pracovni nebo kupni smlouvy. Také to mlze byti vedeni evidence
obc¢anu statnimi organy, vedeni ucetni a mzdové evidence v soukromé firm¢ nebo ochrana
naSich prav napf. hlidani majetku kamerovym systémem. Zakon rozeznava dva druhy osob-
nich 0dajl: obecné a zvlastni.

Pro poskytovani sluzeb nebo prodej zboZi jsou obecné osobni udaje nezbytné, resp. bez
téchto udajii neni mozné obchod uzavfit. Jsou to napt. jméno, rodné ¢islo, kontaktni udaje
atd. Pro ziskavani zvlastnich udaji musi existovat specifické divody, napt. posuzovani
zdravotniho stavu pojistovnou pii sjednévani zivotniho pojisténi. Zaznamenavané udaje
nemohou byt vyuzivany v rozporu s pavodnim cilem.

Dale muze poskytovatel sluzeb nebo prodejce vyuzivat osobni tidaje k zasilani dalSich
nabidek (marketingové ticely). S timto zdkaznik mtze, ale nemusi souhlasit, resp. uzavieni
smlouvy nesmi byt podminéno souhlasem se zasilanim nabidek. Jakmile vyjadii nesouhlas
se zasilanim obchodnich sdéleni, je nutné jej ukoncit. Zakaznik muaze také zazadat o vymaz
udajt z databaze.

Neni-li dan jiny diivod ke zvefejiiovani v databazi uchovavanych osobnich udaji, napf.
kontaktnich tdaji zaméstnance do zaméstnani pro kontakt se zakazniky, je ke zvetrejiiovani
osobnich udajl také tfeba ziskat souhlas.

Dusledkem je administrativni zatéZ, kterd ovliviiuje také spotiebitele, to je ovSem reakci
firem na pozadavek spotiebitelll Chranit se.

DTEST

Je spotiebitelsky Casopis, ktery se zaméfuje na testovani vyrobkt a sluzeb. Vyznamnou
sluzbou, kterou poskytuje, je také bezplatné poradenstvi a rady v oblasti prav spotiebitelti
a prodejct. Informuje o novych zakonech, varuje pred nekalymi praktikami a klamavou
reklamou, poskytuje rady pii reklamaci apod. Zaobira se také kvalitou potravinaiskych pro-
duktt na tuzemském trhu. Konzultace je mozna prostiednictvim telefonické linky nebo
elektronické poradny. Poskytuje poradenstvi napiiklad v téchto oblastech:

e Koupé zboZi,
e zarucni doby,
e reklamace,
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e odstoupeni od smlouvy,
e telekomunikace, aj.

13.2 Spotrebitelské smlouvy

Za spottebitelské smlouvy jsou povazovany vSechny smlouvy, kde na jedné stran¢ vy-
stupuje spotiebitel a na druhé strané podnikatel. Spotiebitelskou smlouvou miize byt napii-
klad kupni smlouva, ndjemni smlouva nebo smlouva o uvéru. Za smlouvy uzavirané mimo
obchodni prostory jsou povazovany smlouvy uzavirané napi. na ulici, pfedvadéci akce, ve
spotiebitelové domé aj. Smlouvu je mozné uzaviit také distanénim zptsobem (na dalku),
napft. po telefonu nebo ptes internet.

V ptipadech, kdy je smlouva uzaviena distanéné¢ nebo mimo obchodni prostory, miize
spotiebitel od smlouvy odstoupit ve lhaté 14 dnti bez uvedeni divodi a bez jakékoliv

~ro o

sankce. Lhiita za¢ina bézet ode dne uzavieni smlouvy nebo ode dne pievzeti zbozi.
Informacni povinnosti

Prodavajici je pred uskute¢nénim obchodu povinen fadné spotiebitele informovat o
vlastnostech prodavanych vyrobkl nebo charakteru poskytovanych sluzeb, o zptisobu po-
uziti a udrzby vyrobku a o nebezpecich, kterd vyplyvaji z jeho nespravného pouziti nebo
udrzby. Déle také o riziku souvisejicim s poskytovanou sluzbou. Prodéavajici musi zajistit
ptimo viditelné a srozumitelné oznaceni vyrobce, dovozce a udaje o pouzitych materialech,
informace o cené, o podminkach, rozsahu a zptisobu uplatnéni reklamace.

V kontextu finan¢nich sluzeb se jedna o tzv. pfedsmluvni informace, které je zastupce
finan¢ni instituce nebo zprosttedkovatel povinen klientovi predat k nahlédnuti pied podpi-
sem smlouvy. V prvni fad¢ jsou to informace o samotném poskytovateli ¢i zprostiedkova-
teli, dale vSeobecné a zvlastni smluvni podminky, zakladni informace o produktu (infor-
macni list), sazebniky, u pojisténi napt. také vyvoj pojistné ¢astky nebo u investic vyvoj
pfedpokladaného zhodnoceni, u Givéri uvérové podminky a zékladni informace o uvéru,
pfipadné dalsi zvlaStni skuteCnosti a rizika. Pfedsmluvni informace u spotiebitelského
uvéru je poskytovatel ¢i zprostiedkovatel povinen nalezité¢ vysvétlit tak, aby byl klient
schopen posoudit, zda navrhovana smlouva odpovida jeho potfebam a financ¢ni situaci.

Nekalé obchodni praktiky

Za nekalou obchodni praktiku je povazovano takové jednani podnikatele vii¢i spotiebi-
teli, které je v rozporu s pozadavky odborné péce a podstatné ovlivituje jeho rozhodovani
tak, Ze mize ucinit obchodni rozhodnuti, které by jinak neucinil. Jsou to zejména klamavé
a agresivni obchodni praktiky. Jejich pouzivani zakon zakazuje.
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13.3Mimosoudni feSeni spotrebitelskych sporti ADR

Systém mimosoudniho feSeni spottebitelskych sporti ma za cil posilit a zjednodusit vy-
mahatelnost spotiebitelskych prav. Do systému jsou zapojeny: Cesky telekomunikaéni tad
(CTU), Energeticky regula¢ni ufad (ERU), Finanéni arbitr, Ceska obchodni inspekce
(COI), piipadné soukromé subjekty se souhlasem Ministerstva priimyslu a obchodu. Dosud
byly povéfeny: Ceska advokatni komora, Sdruzeni &eskych spotiebiteltl, z.i. a nové Kan-
celai ombudsmana Ceské asociace pojistoven, z.0.

FINANCNi ARBITR

Financni arbitr je stdtem zfizeny orgén pro mimosoudni feSeni spottebitelskych sporii
na finan¢nim trhu. Pisobnost finan¢éniho arbitra se vztahuje na spory mezi spotiebiteli a
finan¢nimi institucemi, které poskytuji nebo zprosttedkuji:

¢ Platebni sluzby,

e elektronické penize,

e Uvéry,

e kolektivni investovani,
e investice,

e Zivotni pojisténi,

e stavebni spofeni,

e sSménu mén.

Reseni sporu je zahajeno pouze na zakladé navrhu spotiebitele. NeZ se obratite na fi-
nanéniho arbitra je vhodné nejprve zkusit fesit spor vzajemnou domluvou s poskytovate-
lem. Rizeni pfed finanénim arbitrem je bezplatné. Finanéni instituce se musi fizeni Gi¢astnit
a poskytovat soucinnost. Rozhodnuti finan¢niho arbitra je prezkoumatelné soudem.

CESKA OBCHODNI INSPEKCE

Ceska obchodni inspekce (COI) je jako organ statni spravy podiizena Ministerstvu pri-
myslu a obchodu. Kontroluje fyzické a pravnické osoby, které nabizeji, prodavaji, dodavaji
nebo uvadeji na trh vyrobky, nabizeji nebo poskytuji sluzby nebo vyvijeji jinou ¢innost.
Obcantim poskytuje informacni a poradenské sluzby prostfednictvim svych kontaktnich
pracovist’ a internetovych stranek, kde jsou formou spotiebitelského privodce zvefejno-
vany rady pro spotiebitele. Mlzete zde najit napiiklad informace z téchto oblasti:

e Nekalé obchodni praktiky,

e reklama,

e EET, uctovani cen a plateb,

e reklamace zbozZi,

e nakup mimo kamennou prodejnu,
e smlouva o dilo,
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e cCestovani,

e ochrana osobnich udajt,

e pracovni smlouvy a vztahy,
e herni automaty, herny aj.

OMBUDSMAN

Vefejny ochrance prav, chrani osoby pfi jednani s Gifady a dal$imi institucemi v ptipa-
dech, kdy je jednani aradii v rozporu s pravem nebo jsou Gfady necinné. Také provadi pre-
ventivni systematické navstévy mist, kde mohou byt lidé omezovéni na svobod¢ a usiluje
o respektovani jejich zakladnich prav. Pfispiva k prosazovani prava na rovné zachdzeni a
ochrané pied diskriminaci. Systematicky se také zabyva problematikou prav lidi se zdra-
votnim postizenim, pomoci ob¢aniim EU a sledovanim vyhosténi cizinci.

13.4Reklama

Reklama je jednim z nastroji marketingu spolecnosti. Jejim cilem je prosadit sebe a svijj
produkt na trhu. Pfevazna vétsina vetejné dostupnych informaci z finan¢niho trhu je rekla-
mou. M4 vas zaujmout, nikoliv poskytovat informace, resp. poskytne jen tolik informaci,
aby vas upoutala a pfivedla na pobocku. Napf. reklama na hypoteé¢ni uvér zdtraziuje atrak-
tivni sazbu, ale uz neinformuje, za jakych podminek je mozné ji ziskat. Finan¢ni instituce
maji sice povinnost ve svych nabidkach uvadét tzv. modelovy ptiklad, tento ovSsem nemusi
korespondovat s vasi individualni situaci.

Pokud vychazite pfimo z oficialnich webovych stranek finan¢nich instituci, tak tyto jsou
navrhovany také s cilem navstévniky zaujmout. Kromé reklamy soucasné obsahuji i infor-
mace faktické, jako napf. smluvni podminky, sazebniky apod. Soucasti finan¢ni gramot-
nosti je také schopnost rozlisit fakta od marketingu.

ozr 7]

1) Je rodné ¢islo nezbytné k uzavieni napt. pojistné smlouvy?
a. Ano
b. Ne

2) Muze byt uzavieni smlouvy o bézném Gctu podminéno poskytnutim souhlasu se zasi-
lanim obchodnich nabidek?
a. Ano
b. Ne

3) Co je soucasti pfedsmluvnich informaci poskytovanych pted uzavienim smlouvy o hy-
potec¢nim uvéru?
a. Informace o hospodateni banky.
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b. RPSN.
C. Situace na finan¢nim trhu.

4) Na koho se miizete obratit v ptipad¢ sporu napft. s bankou.
a. Ceské obchodni inspekce
b. Ombudsman
c. Financni arbitr

o]

Ano.

Ne.

RPSN.
Finan¢ni arbitr.

Howbde

Ellsmormaprary ]

Nové pojeti Zakona o ochrané spottebitele zdiirazituje ochranu prav spotiebitele. S tim
souvisi také zavedeni systému pro ochranu osobnich udajii, GDPR, na urovni Evropské
unie. Zakon dale urcuje informacéni povinnost prodejce zbozi nebo poskytovatele sluzeb.
Pokud se, jako spotiebitel, dostanete do konfliktu s obchodnikem mate moznost se obratit
na bezplatnou pomoc.

K dispozici je systém Mimosoudnich feseni spotiebitelskych sportt ADR. Jeho soucasti
jsou mimo jiné Financni arbitr, ktery fesi spory mezi spotiebiteli a finanénimi institucemi,
dale Ombudsman, jenz mé na starosti spory s tifady a Ceska obchodni inspekce zastituje
ostatni oblasti.
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SHRNUTIi STUDIJNi OPORY

Tento studijni material je vénovan problematice finan¢ni gramotnosti. V prvi Casti se za-

obira sebepoznanim a vyznamu penéz v zivoté lidi, hospodafenim domacnosti a navyso-
vanim zivotni urovné. Druhd ¢ast je zaméfena na ziskani zédkladnich znalosti fungovani
finan¢niho trhu a jejich praktické vyuzitelnosti.

Zakladni myslenky jednotlivych kapitol:

1.

©ooN RN

el ol
W N RO

Mg¢jte ve financich od zacatku jednoho ¢lovéka, ktery je pro vas oporou Vv informa-
cich a poskytuje vam nadhled.

Penize jsou prostiedek.

Rozlozte si penize v misté i v Case.

Rozpocet vam ukazuje vaSe moznosti.

Navysujte si piijmy.

Zajistéte své piijmy, kdyby vam dlouhodobg ¢i trvale klesly.

Dejte svym penéztim ¢as. Mnohonasobné vam to vrati!

Bankovni produkty poskytuji likviditu.

Pro vlastni bydleni méjte nachystano min. 20 % vlastnich prostiedki.

. Stavebni spofeni poskytuje garanci zhodnoceni penéz.

. Investujte pouze penize, které si miiZzete dovolit investovat.

. Vytvéfejte rezervy!

. Ctéte smluvni podminky a vie si nechejte vysvétlit. Ptejte se.
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